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For att g6ra en enkel och dversiktlig jamférelse mellan nagra helt olika fartyg, deras proportioner, lastférméaga

och fart har vi samlat uppgifterna i tabellform. En ovanlig parameter dr lastférmaga per kvadratmeter. Vi har

skapat en rektangel av fartygets bredd och lidngd, fran for till akter. Denna tinkta rektangel har dividerats med

lastférmagan. Jamférelsen tar ingen hdnsyn till typen av fartyg, dess uppgift eller syfte. Trevlig ldsning.

fart/ last
distans . : . yta kvm léangd-/ ton/ knop/
per : : : tankt bredd- : last- last hast- hast- last-
dygn : ldngd : bredd @ rektangel férhdllande @ férmdga ton/kvm : krafter @ krafter formdga
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19,5
knop . : : .
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MILJOMEDVETNA REDARE
GER VACKRA FARTYG.

Sedan godshanteringen flyttade ut fran centrum av védra hamnstader
ar det langt farre personer som ser fraktfartyg, och dérmed tanker pa
svensk sjofart. Oljeterminalernas ankommande och avgaende fartyg
ar sedan lange utom synhall.

Sjuttio- och ttiotalets svaga hansyn till miljon kombinerat med billig
raolja drev storleken pa fartyg uppat. Férenklad produktionsteknik
sattes fore vackra fartyg.

Dagens miljomedvetande, med foljande regleringar, gér minskad
brénsledtgang till en stark ekonomisk faktor. Darmed 6kar fokus pa
skrovform, konstruktion och effektivitet. Slankare fartyg ger billigare
drift. Sankta krav pa hog fart 6kar méjligheten att bygga vél genom-
ténkta, och vackra fartyg. Som att dverge runda férar fér smalare och
rakare stévar. Rundade, vackrare, vanligare bryggor ger mindre luftmot-
stand &n vinkelrata.

Ett samarbete pa tidigt stadium mellan redare, skrovdesigner och
konstruktor, varv och finansiar &r ater igen |6nsamt. Ju mer specifikt det
tankta fartygets uppdrag ar, desto mer kan det optimeras. Den tankta
marschfarten paverkar starkt skrovformen, var ligger optimal kapacitet
i forhallande till langd, bredd och djupgéende? En val definierad malsatt-
ning optimerar alla insatser, sannolikheten for ett for alla parter lyckat
projekt 6kar betydligt. EEDI, Energy Efficiency Design Index, satter i
neutrala siffror betyg pa ett fartygs effektivitet.

Som finansiell partner uppmuntrar vi samtal och samarbeten som pa
ett tidigt stadium védger in alla intressen och parametrar i ett projekt.
Teknisk djarvheti 6ppna och innovativa samarbeten och att redan idag
vaga in kommande miljoregleringar kan ge fartyg som ar ekonomiskt

och miljomassigt hallbara 6ver hela sin livscykel. Och dessutom vackra.



EN PRESENTATION

- SVENSKA SKEPPSHYPOTEK

Svenska Skeppshypotek ar sedan mer an 85 ar ndrvarande inom den svenska rederinaringen.

Forutom att vara en majlig langivare infor investeringar i fartyg ar vi en neutral radgivare och

diskussionspartner. Var kompetens och vart mangariga engagemang gor oss till en trygg

finansiell partner med stor forstaelse for rederinaringen och dess sardrag.

Vara resurser star till forfogande for redare och rederier som stravar mot en fornyelse av den

svenska handelsflottan. Vilket i sin tur medverkar till att starka den svenska handelsflottans

internationella konkurrenskraft.

I ryggen har vi en finansiell styrka som har byggts av ackumulerade
vinster genom manga ar. Det egna kapitalet uppgar idag till 1 816
mnker, vilket sdkerstaller en betydande utldningskapacitet.

STYRELSEN FATTARALLA KREDITBESLUT

Svenska Skeppshypotek grundades 1929, under namnet Svenska
Skeppshypotekskassan. Det uttalade syftet var att underlatta finan-
sieringen av fartyg for svenska rederier och dérigenom medverka

till handelsflottans féryngring. Verksamheten regleras i lagen om
Svenska Skeppshypotekskassan. Regeringen utser Svenska Skepps-
hypoteks styrelse och revisorer samt beviljar styrelsen ansvarsfrihet.
Styrelsen &r sammansatt av representanter fran staten, rederinaring-
en, facket samt néringslivet och bestar av sju ledaméter och tre supp-
leanter. Alla kreditbeslut tas av Svenska Skeppshypoteks styrelse.

LANTILL UTLANDSKA REDERIER

Vid starten 1929 kunde [an lamnas upp till 50 procent av det vérde
som Svenska Skeppshypotek dsatte ett fartyg. Lanen [6pte i svenska
kronor och ldmnades endast till svenska rederier for svenskflaggade
fartyg. I takt med globalisering och 6kad konkurrens inom saval
rederindring som finansmarknad har Svenska Skeppshypoteks
regler liberaliserats. Idag kan 1dn ldmnas bade till svenska rederier
och till utléndska rederier som har betydande svenskt inflytande

ellerintresse. Mgjlig belaningsgrad &ridag 70 procent,
ellerisarskilda fall 8o procent, av ett fartygs varde.
Utlaning sker vanligtvis i den valuta som kunden
efterfragar.

SMA FARTYG, STORA FORDELAR
For att sarskilt mdna om den mindre skeppsfarten, enligt
en speciell férordning, kan 1an lamnas till 9o procent av
fartygets varde. For risken mellan 70 och 9o procent finns
en fond och en statlig garanti for eventuell forlusttackning.

Vid grundandet tillférdes inte Svenska Skeppshypotek
nagot kapital. Daremot stélldes en statlig garanti pa 10 mil-
joner kronor. Denna statliga garanti finns kvar, idag r den
350 mnkr. Under manga ar kunde Svenska Skeppshypotek
sdkra sitt vaxande upplaningsbehov genom utgivning av
obligationer. Efter kapitalmarknadens avreglering lanar
Svenska Skeppshypotek idag direkt av banker och andra
kreditinstitut. Mdjligheten att ge ut obligationer finns kvar
och utvérderas kontinuerligt.

Svenska Skeppshypoteks verksamhet bedrivs fran
Goteborg med &tta anstéllda, varav tva administrerar
det statliga sj6fartsstéd som via Trafikverket lamnas till
svenskflaggade handelsfartyg.

FAKTA OM VERKSAMHETEN

Svenska Skeppshypoteks verksamhet regleras i lagen (1980:1097) om Svenska Skeppshypotekskassan.

e Svenska Skeppshypotek kan finansiera
fartyg for svenska rederier eller utland-
ska rederier med betydande svenskt
intresse eller inflytande. fran bank eller staten.

e Lanet skall vara slutbetalt da fartyget
uppnar 20 ars alder.

e Lanetid ar maximalt 15 ar. uppskattar fartyget till.

e Lan skall sakerstallas med inteckning
i svenskt eller utlandskt fartyg eller
tillgodohavande hos eller garanti

e Lan kan lamnas upp till 70 procent
av det vérde Svenska Skeppshypotek

e | sérskilda fall kan, enligt en speciell
férordning dar foretrade ges mindre
rederier, 1an lamnas upp till 9o procent
av fartygets vérde.

e Individuell réntesattning tillampas.

e Utlaning sker i utlandsk eller svensk
valuta med rorlig eller fast ranta.



2014 praglades av osdkerhet. Tillvaxten i den globala ekonomin ham-
nade i niva med aret innan dar USA Gverraskade positivt. | Asien var
tillvaxten god dven om de storsta ekonomierna vaxte langsammare
antidigare. Den sjoburna varldshandelns tillvaxt blev nagot lagre

an varldsekonomins. En férklaring kan vara en dldrande befolkning

i Japan, Kina och Europa som efterfragar mer tjansteproduktion an
varor transporterade med fartyg.

De senaste aren har handelsflottan karaktariserats av hogre tillvéxt
an efterfrdgan. Overutbudet absorberades inte under 2014 men
balansen blev battre i vissa segment. Det lagre oljepriset har sankt
kostnaden for bunker vilket generellt paverkat sjéfarten positivt och
underlattat anpassningen till de nya SECA-kraven. Oljeprisets paver-
kan pa enskilda segment skiljer sig dock at.

Efterfrdgan inom rdolje- och produkttanksegmentet 6kade nar
oljepriset sjonk. Lageruppbyggnad, tillsammans med férvéntningar
att tonnage kontrakteras for lagring, samtidigt som sdsongsrelate-
rad efterfrdgan bidrog till forbattrade fraktrater i slutet pa aret och
ini2015. Kemikalietanksegmentet som pressats av 6verutbud av
tonnage och nybestallningar kunde se en férbattrad marknad i och
med 6kad efterfragan i Asien och Europa. Torrlastmarknaden ség
dock ytterligare ett svart ar med éverkapacitet och stor osdkerhet
i efterfragan, sarskiltinom Capesize- och Panamaxsegmenten.

Baltic Dry Index foll under andra halvaret och aret slutade 58 %
lagre an aretinnan.

En stor del av vara kunder bedriver vad man kan kalla industriell sj6-
fart néra kopplat till sina kunders transportbehov. Relationen byggeri

flera fall pa langsiktighet med langre sysselsattningskontrakt som bas.

Intjaningen for dessa kunder varierar mindre i det korta perspektivet
jamfort med det storre tank- och bulktonnaget som &r exponerat mot
snabba fordndringar i varldsekonomin.

Trots positiv utveckling under framst slutet av 2014 far dret anda
betecknas som utmanande for sjéfarten som helhet. Det fallande
oljepriset riskerar dven att den kapacitet som férsvunnit genom slow
steaming tillférs marknaden genom att fartygen ater seglar snabbare.
Det ar darfor sannolikt fortfarande for tidigt att anta att de tuffa aren
inom sjofarten ar over.

Kreditkvalitén i var utlaningsportfélj far betecknas som god. Under
aret har belaningsgraden ytterligare forbattrats, risken i portféljen
har minskat genom amorteringar samt stabiliserade och férbattrade
marknadsvarden pa beldnade fartyg. Inga nya osékra engagemang
har identifierats, endast mindre amorteringsanstand aterstar. Den
goda kreditkvalitén bygger pd goda motparter med pantifartyg
som sakerhet. Under aret har efterfrdgan pa nya krediter 6kat nagot.
Till storre och kreditvardiga rederier &r utbudet av krediter tdmligen
gott medan manga mindre och mellanstora rederier med begrénsade
finansiella resurser har svérare att finna kapital. Svenska Skepps-
hypotek kan spela en stor roll genom att fylla det tomrum som upp-
star med bankernas minskade intresse att lamna langfristiga Ian till
den kapitalintensiva néringen.

Svenska Skeppshypotek har dven som uppdrag att stédja fornyelsen
av svensk sjofart. Okade krav pd miljé och energieffektivitet utmanar

Lars Johanson, verkstallande direktor
pa Svenska Skeppshypotek.

sjofartsnaringen. Under aret har vi fortsatt engagerat oss i
flertalet initiativ kring dessa utmaningar. Som finansiell aktor
kan vi paverka och stélla krav fér en positiv utveckling av miljé
och samhélle. Svenska Skeppshypotek fortsatter att utveckla
hallbarhetsarbetet, det redovisas i enlighet med Global Re-
porting Initiative (GRI).

Laneportféljens avkastning under 2014 var stabil med en
nagot hégre utlaningsvolym. Pa grund av lagre marknadsran-
tor var avkastningen pa placeringar lagre. Réntenettot gick
ner med tre miljoner kronor, resultatet blev totalt 73 miljoner
kronor. Med tanke pa utmaningarna i sjéfartsnaringen tillsam-
mans med marknadens rantelage far ovanstaende utveckling
anses som mycket god.

Balansrékningen ar fortsatt stark med hég soliditet. Till-
sammans med en i stérsta del matchad upplaning i forhal-
lande till utlaning och mycket god likviditet klarar vi med
god marginal de krav som stélls pa banker och kreditinstitut.
Teoretisk utlaningskapacitet medger en fyrdubbling av ut-
laningsvolymen.

2014 firade vi 85 ar. Vi tackar for det fortroende vi fatt fran
vara kunder och ldngivare genom aren och kan samtidigt
konstatera att vi star battre rustade att méta naringens behov
an palange.

Lars Johanson
Verkstallande Direktor



NYCKELTAL

2014 2013 2012 2011 2010
Arets resultat, mnkr 73,3 87,4 76,7 57,1 62,1
Balansomslutning, mnkr 6 604,6 6233,6 6375,8 6983,7 6927,7
Reservfond, mnkr 1815,8 1742,5 1655,1 15784 1521,3
Avkastning pa genomsnittlig balansomslutning, procent 1,1 1,4 1,1 0,8 0,8
Avkastning pa eget kapital, procent 4,1 51 4,7 3,7 4,2
Soliditet, procent 27,5 28,0 26,0 22,6 22,0
Kapitaltackningskvot - 3,67 3,59 3,15 2,97
Karnprimarkapitalrelation, procent 27,7 - - - -
Total kapitalrelation, procent 27,7 27,9 - - -
Antal anstallda 8 8 8 8 8

Definitioner:

Avkastning pa genomsnittlig balansomslutning = Resultat / Genomsnittlig balansomslutning
Avkastning pa eget kapital = Resultat / Genomsnittlig reservfond

Soliditet = UB Reservfond / UB Balansomslutning

Kapitaltackningskvot = Kapitalbas / Kapitalkrav

Karnprimarkapitalrelation = Kapitalbas / Riskvagd volym

Total kapitalrelation = Kapitalbas / Riskvdagd volym

LIBERTYFARTYGEN

HAVETS ARDENNER.

Under dren 1941-1945 byggdes 2 710 Libertyfartyg, alla likadana, De utrangerades inte endast av dldersskdl, moderna konstruktio-
byggda pa ett flertal olika varv i USA. Uppgiften var att frakta ner seglade ldtt forbi dem dd tiden blev en allt viktigare faktor.
styckegods och torrlast under kriget, de var ddrfér ldtt bevipnade. Ett Libertyfartyg lastade drygt 10 ooo ton, hade tvi oljeeldade
Konstruktionen dr frdn 30-talet, enkel, palitlig, robust och utan angmaskiner som gav 2 500 hdstkrafter, en propeller. Full far

finesser. Med full last kunde ett Libertyfartyg gora 11 knop. Trots krdvde upp mot 30 tonoljaperdygn. || __
langsamhet och stdndig tjinstgéring under kriget fanns vid krigs- Bryggan satt ndstan precis midskepps, maskin u

slutet 2 470 fartyg kvar. De flesta lades upp i USA, som reservflotta. fordver, tva akteréver. Ldngden var 135 meter, bred

Drygt goo saldes till civil tjiinstgéring. Priset var da cirka 2 miljoner De var alltsd tdmligen slanka. Det synintrycket motverkas av|ho

kronor styck, tvd avdem hamnade i Sverige. Ett sdldes 1950 vidare midja som tillsammans med rakt och enkelt format skrov ger e

for 1,7 miljoner kronor, det andra 1952 fér drygt 5,2 miljoner kronor. sdvligt, robust och arbetsvilligt intryck.
Libertyfartygen var pdlitliga arbetshdstar. Trots en berdknad

livsldngd pd fem dr tjdnstgjorde manga av dem in pd 6o-talet.




Under 2014 blev den globala tillvdaxten 3,3 %, i niva med foregaende ar. | motsats till 2013 vaxte dock

den sjoburna varldshandeln 2014 mindre @n den globala tillvéaxten. USA:s ekonomi forbattrades under

2014 med god tillvaxt och under aret starktes US-dollar mot manga valutor. Kina som ar motorn for

manga av segmenten i sjofart visar tillvaxttal pa dver 7% men for en del segment ar detta inte tillrack-

ligt for att absorbera nytt tonnage som tillférs marknaden. Europa praglas fortsatt av laga tillvaxttal

och centralbanker stimulerar for att hoja inflationen. Under aret och inledningen av 2015 har negativa

rantor for forsta gangen blivit ett faktum i en del Iander, nagot helt nytt for de finansiella marknaderna.

Oljepriset sjonk under aret fran ca USD 115 per fat vid
halvarsskiftet till strax 6ver USD 5o per fati slutet av
2014. For ett flertal segment inom sjéfarten har detta
haft positiva effekter, bland annat i form av 6kade olje-
transporter och ldgre kostnader fér bunker. I nordvéstra
Europa innebar det dven att de ekonomiska effekterna

i samband med inférandet av SECA-reglerna fran den

1 januari 2015 initialt har blivit mindre.

SKIKTNING AV VARV

Den globala varvsindustrin har kdmpat med en struktu-
rell 6verkapacitet i flera ar. Nybyggnadspriser har haft

en sjunkande trend och legat kvar pa laga nivaer jamfort
med vad som var fallet fram till 2008. Priserna har dock
ater borjat stiga de senaste 12-18 manaderna, under
2014 steg de i genomsnitt med ca 10 %. Men hur kan det
komma sig att priserna stiger ndr det finns éverkapacitet?
Det har blivit tydligt att branschen &r delad i tva grupper;
dels en grupp med forstklassiga varv som har kunnat
attrahera nya order och leverera enligt plan, dels en andra
grupp av varv med samre kvalitet som inte har lyckats fa
in ndgra nya order 6ver huvud taget de senaste ett till tva
aren. Den forsta gruppen star for ca 8o % av global varvs-
kapacitet. Global varvsindustri bedéms haft en nyttjande-
grad pa ca 64 % under 2014 och 6verkapaciteten kvarstar
troligen under kommande ar. Att varv kommer att behdva
stanga ner synes bli en oundviklig konsekvens och vissa
analyser ger att upp mot 50 % av “andra klassens” varvs-
kapacitet kommer att férsvinna under 2015 och méjligen
att ytterligare kapacitet forsvinner 2016. Delar av de
forstklassiga varven riskerar ocksa att behéva stanga ner
verksamhet under 2016. Totalt sett gors bedémningar
att ca 20 % av denna grupp av varvskapacitet kan komma
att ha stangt nerislutet av 2016. Trots dessa kapacitets-
reduktioner uppskattas nyttjandegraden hamna runt

65 % de kommande tva aren.

PRODUKTTANK - FORTSATT TILLVAXT

Under de forsta tre kvartalen 2014 led produkttankmarknaden,
speciellt MR-segmentet, av ett massivt tonnagedverskott da

inflodet av nya fartyg inte balanserades av en métande uppgang

i efterfrdgan. Spotrater, i synnerhet for MR-fartyg, rasade till de
ldgsta nivaerna pa flera ar. Viss lattnad gick att finna i LR-segmenten
d3 efterfrdgan pa LR1 och LR2 fick st6d av en stark fraktmarknad i
Stilla Havet. De transatlantiska traderna, och aterigen i synnerhet for
MR-segmentet, led av en begrénsad efterfragan pa oljeprodukter och
omfattande underhall av raffinaderier under forsta halvaret. Ovan till
trots steg fraktrater, bade spot och timecharter, kraftigt under fjérde
kvartalet och nadde i november nivaer som inte upplevts sedan inled-
ningen av 2009. Detta var resultatet av mer laster som genererats av
bade en stigande sasongsmdssig efterfrdgan och nya tradingmajlig-
heter som det kraftigt fallande raoljepriset gett upphouv till.

Totalt sett vaxte produkttankflottan med 4 % under 2014, huvud-
sakligen drivet av MR och LR2. Och trots fa nybestallningar 2014,
endast fem miljoner dwt i nya order jamfort med 18 miljoner dwt
2013, sé fortsatter de stora bestéllningarna under 2013 att démpa
forvantningarna pa framtiden och flottan férvantas fortsatta att
vaxa ytterligare 2015 och dverstiga avstandsjusterad efterfragan.

RAOLJETANK - FORTSATT TILLVAXT

Efter en kortlivad optimism i inledningen av 2014 nér Baltic Dirty
Tanker Index (BDTI) nadde sin hégsta niva sedan slutet av 2010
(index 1 124) sa vande fraktraterna snabbt nedat till Iagre nivaer och
pendlade under en ldng period mellan index 600 och 700, huvudsak-
ligen till foljd av 1dga VLCC-rater. Under andra halvan av aret bérjade
fraktraterna stiga och genomsnittlig BDTI under 2014 blev 20 %
hogre jamfort med snittet 2013. De ettariga timecharterraterna var
42 % hogre.

De stigande fraktraterna under andra halvan 2014 var resultat av
stigande efterfrdgan pa rdoljetanktonnage drivet av en sdsongsmas-
sigt stigande oljekonsumtion, contango i rdoljemarknaden samt det
kraftiga fallet pa raoljepriset. Under denna period foll priset pd ett
fat rdolja fran USD 200 i juli till runt USD 5o i slutet av aret. Nagot
som ledde till en massiv 6kning av raoljelager, i synnerhet i Kina,



nar bade strategiska reserver av oljeprodukter och mer spekulativa
lagringsanlaggningar, saval pa land som till sjoss, fylldes med rekord-
hastighet.

Denna utveckling kombinerat med en |3g tillvaxt av flottan, endast
0,5 % under 2014, medfdrde en férnyad optimism bland redarna och
nya order pa 17 miljoner dwt lades under 2014, samma som 2013.
Konsekvensen av detta blir en 6kande tillvaxt av flottan fran 2016
och framat. Tillvdxten av flottan under 2015 kan dock komma att
sjunka ytterligare da bestéllningarna var fa aren ndrmast fore 2013.

TORRLAST - FORTSATT MINSKNING

Trots en stark start hade torrlastmarknaderna annu ett utmanande ar
under 2014. Stamningen pa marknaderna ddmpades av ett stigande
tonnagedverskott och oklar utveckling av efterfragan. Detta ledde
till Idga fraktrater och Baltic Dry Index var i genomsnitt 8 % lagre
under 2014 jamfort med 2013. Speciellt under fjarde kvartalet, som
normalt innebar stigande efterfragan, slutade i stor besvikelse nar
Capesize-segmentet i det ndrmaste kollapsade.

Positivt var att tillvéxten av flottande hamnade pa runt 4 % under
2014, nagot som var vasentligt ldgre an féregdende ar. Men en mer
detaljerad analys av den absoluta storleken av nytt tonnage som
tillférdes flottan och andelen av fartyg yngre an fem ar (57 %),
sd blir tillvaxten forkrossande och det &r svart att se ett slut pa
tonnagedverskottet.

De oklara utsikterna for framtida efterfragan gor saken an vérre.
Kinas pagaende transformering mot att bli en konsumtionsdriven
ekonomi kastar en skugga 6ver torrlastmarknaderna. Under 2014
kunde en minskad efterfragan pa kol skadas vilket direkt paverkade
fraktraterna. I nuldget &r det svart att se en férbattrad marknad i ett
kort till medellangt perspektiv och det ter sig inte otroligt att fortida
skrotning kan bli tvunget att spela en stor roll for att torrlastmark-
naderna skall aterhamta sig.

mnkr UTBETALADE LAN TILL REDERIER
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CONTAINER - MOJLIG LJUSNING
Containerflottan &r fortsatt kraftigt paverkad av den
6verkapacitet som ar ett faktum till foljd av att mer eller
mindre samtliga nya leveranser av fartyg sker av sa kall-
lade ultra-large Post-Panamaxfartyg medan alla fartyg
som skrotas &r av den mycket mindre feedertypen.

Detta har skapat en marknad i obalans som hela tiden
forsoker anpassa sig for att kunna absorbera nya fartygs-
leveranser. Under 2014 vaxte hela flottan med ca 6 % och
enbart flottan av Post-Panamaxfartyg vaxte med 14 %.
Detta samtidigt som feedersegmentet minskade med

3 %. Resultatet av detta ar volatila containerrater som
fortsatte att falla trots linjeoperatdrernas outtréttliga
forsok att hoja dem till uthalliga nivaer. Den genom-
snittliga raten for en container som skeppas fran Kina
férbattrades endast marginellt 2014. Timecharter-rater
holl sig ocksa pa avskrackande laga nivaer, knappt hogre
an opex, och vissa tonnage providers har fatt kampa for
sin éverlevnad.

Marknadsforutsattningarna kommer troligen inte
férbattras forran de stérsta och viktigaste container-
traderna till fullo har fyllts av storre fartyg, container-
industrin har sdledes ett flertal tuffa utmaningar framfor
sig de kommande dren. En kan majligen bli férandrade
trafikmonster, ett scenario dar containertraderna blir mer
regionala till f6ljd av fler regionala produktionscentrum
och dérigenom leder till kortare transportdistanser.



SAMMANDRAG

- av resultatrakningar och balansridkningar, tkr

RESULTATRAKNING 2014 2013 2012 2011 2010
Rantenetto 93 282 96 169 105281 97 369 75318
Allméanna administrationskostnader -17 604 -13160 -11133 -10 809 -10 824
Garantifondsavgift -2100 -2100 -2100 -2100 -2100
Avskrivning pa materiella anldggningstillgangar -776 -770 -162 -135 -135
Ovriga rérelsekostnader 2211 2211 2211 -201 -202
Resultat fore kreditforluster 72591 79928 91675 84124 62057
Kreditforluster, netto 691 7 477 -15000 -27 000 -
Arets resultat 73 282 87 405 76 675 57 124 62 057
BALANSRAKNING 2014 2013 2012 2011 2010
Tillgangar

Likvida medel 480381 527372 308 624 310680 680432

Rantebarande vardepapper:

korta placeringar 455 893 112673 434126 600000 300000
langa placeringar 319 248 785082 584 535 407 897 -
Utlaning till rederier 5319603 4772834 5017 974 5635308 5931333
Ovriga tillgdngar 29 489 35640 30580 29839 15903

6 604 614 6233601 6375839 6983724 6927 668

Skulder och eget kapital

Skulder till kreditinstitut 4769 014 4 474 995 4703735 5385569 5382564
Ovriga skulder 19 801 16 090 16 993 19720 23793
Reservfond 1815799 1742516 1655111 1578 435 1521311

6 604 614 6233601 6375839 6983 724 6927 668
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Svenska Skeppshypotekskassans arsredovisning for ar 2014. Organisationsnummer 262000-1046.

Styrelsen for Svenska Skeppshypotekskassan (Svenska Skeppshypotek)
far harmed avge beréttelse dver forvaltningen och verksamheten for ar
2014.

ALLMANT OM VERKSAMHETEN

Svenska Skeppshypotek har till andamal att medverka vid finansiering
av rederiverksamhet som bedrivs av svenskt rederi eller av en utldndsk
juridisk person dar svenska fysiska eller juridiska personer har ett
betydande inflytande eller intresse. Verksamheten regleras i lagen
(1980:1097) om Svenska Skeppshypotekskassan.

Lan till rederier skall sakerstédllas med inteckning i svenskt eller
utlandskt fartyg eller tillgodohavande hos eller garanti fran bank eller
staten. Lan kan beviljas med upp till 70 procent av uppskattat varde
pa fartyget, i sarskilda fall upp till 80 procent.

Svenska staten har stéllt en garanti pa 350 miljoner kronor som sa-
kerhet for Svenska Skeppshypoteks skulder. Garantin far tas i ansprak
i handelse av att Svenska Skeppshypoteks egna kapital (Reservfond)
samt lantagarnas betalningsskyldighet enligt § 36 lag (1980:1097)
om Svenska Skeppshypotekskassan inte racker for att infria Svenska
Skeppshypoteks skulder och 6vriga dtaganden. Garantin galler
tom 2025-06-30. Enligt regeringsbeslut av 2014-11-27 har garantin
fornyats. Den nya garantin galler for tiden fr o m 2 januari 2015t om
1januari 2035. Garantiférbindelsen ska fornyas arsvis och salunda vid
vart tillfélle ha samma I6ptid.

UTLANING
Svenska Skeppshypotek har under aret utbetalat 1an pa 469 miljoner
kronor (féregdende ar 401). Under samma period har an pa 64 miljo-
ner kronor aterbetalats i fortid. Totalbeloppet av utestdende laneford-
ringar utgjorde vid drets slut 5 320 miljoner kronor (4 773) i balans-
dagens kurser och 4 790 miljoner kronor (4 932) i anskaffningskurser.
Vid arets slut uppgick av styrelsen beviljade men annu inte utbeta-
lade 1an till ca 1 243 miljoner kronor (féregaende ar 747).

RESULTAT, LONSAMHET OCH FINANSIELL STALLNING
Réntenettot har jamfért med foregaende ar minskat med ca 3 miljoner
kronor och uppgick till 93 miljoner kronor (96). Arets resultat uppgick
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till 73 miljoner kronor jamfért med 87 miljoner kronor
foregdende ar. Resultatet har forsamrats beroende pa lagre
aterforda reserveringar for kreditforluster med 7 miljoner
kronor, 6kad avsattning for pensionsskuld med 4 miljoner
kronor samt ett lagre svenskt ranteldge.

Under 2011-2012 reserverades for ldaneengagemang som
behdvde nedskrivas da osakerhet rddde om lantagares
m&jligheter att fullgora sina ataganden enligt avtal. Under
2013-2014 har samtliga osakra laneengagemang avvecklats
med ett positivt resultat. Utestaende amorteringsanstand
per 2014-12-31 uppgick till ca 6 miljoner kronor (8) i balans-
dagens kurser. Avkastningen pa genomsnittlig balansom-
slutning uppgick till 1,1 procent (1, 4) och avkastningen pa
eget kapital blev 4,1 procent (5,1). Svenska Skeppshypoteks
soliditet uppgick till 27,5 procent (28,0). Likvida medel
inklusive placeringar uppgick till 1 256 miljoner kronor
(1 425). Enligt regelverket, Basel Ill, uppgick Svenska
Skeppshypoteks kapitalkrav till 504 miljoner kronor (472)
och total kapitalrelation var 27,7 % (27,9 %).

Enligt lag (2006:1371) om kapitaltdckning och stora
exponeringar for kreditinstitut och vardepappersbolag &r
Svenska Skeppshypotek undantagen fran bestammelserna
om begrédnsningar av stora exponeringar men omfattas av
bestdmmelserna om kapitaltéckning. Styrelsen foljer dock
enintern policy betréffande stora exponeringar.

FORVANTNINGAR AVSEENDE

DEN FRAMTIDA UTVECKLINGEN

Nagra vasentliga handelser efter balansdagen har inte skett.
Verksamheten bedéms bedrivas i ungefar samma omfatt-
ning som 2014. Svenska Skeppshypotek bedomer inte att
nya och andrade standarder och tolkningar kommer att fa
nagon vasentlig paverkan pa Svenska Skeppshypoteks finan-
siella rapporter den period de tillampas for forsta gdngen.

RISKER OCH RISKHANTERING

Svenska Skeppshypoteks vasentliga risker ar kreditrisk i
lanestocken och vardepappersportfoljen. For ytterligare
information om risker och riskhantering, se not 16.

PERSONAL

Svenska Skeppshypoteks personal har férutom verkstallan-
de direktdren utgjorts av 7 personer (7). Svenska Skepps-
hypotek skéter dessutom administrationen av sjofartsstodet
pa uppdrag av Trafikverket.

DISPOSITION AV VINST
Arets vinst pa 73 miljoner kronor har tillférts reservfonden
som darefter uppgar till 1 816 miljoner kronor.

Resultatet av Svenska Skeppshypoteks verksamhet under
aret och Svenska Skeppshypoteks stéllning vid arets slut
framgar av foljande resultatrakningar, balansrakningar och
kassaflodesanalyser.



RESULTATRAKNING

KR 2014 2013
RANTEINTAKTER (not 1)
UTLANING TILL REDERIER 124 835020 116 049 268
KORTA PLACERINGAR:

svenska finansinstitut 2106312 4077 742

rantebarande vardepapper 8050 401 14 654 646
LANGA PLACERINGAR:

rantebarande vardepapper 12 584 463 13076197
RANTEKOSTNADER (not 2) -54293 379 -51 688 544
RANTENETTO (not 3) 93 282 817 96 169 309
Allménna administrationskostnader (not 4, 5,13, 14) -17 604 460 -13159621
Garantifondsavgift (not17) -2100 000 -2100000
Avskrivning pa materiella anldggningstillgangar (not 9) -775763 -770 230
Ovriga rérelsekostnader -211 250 -211 250
Resultat fore kreditforluster 72 591 344 79928 208
Kreditférluster, netto (not 8) 691121 7 477 263
Arets resultat 73 282 465 87 405 471
RAPPORT OVER TOTALRESULTAT
Arets resultat 73 282 465 87 405 471
Ovrigt totalresultat fér perioden - -
Arets totalresultat 73 282 465 87 405 471
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BALANSRAKNING

KR 2014-12-31 2013-12-31
TILLGANGAR
Kassa 10000 10000
Utlaning till kreditinstitut (not 6) 480371 448 527361716
Obligationer och andra réntebarande vardepapper: (not 7,15)
korta placeringar 455892 570 112672713
langa placeringar 319 247 770 785082013

Utléning till rederier (not 8, 15) 5319603 531 4772834157
Materiella anldggningstillgangar (not 9) 619 457 1378622
Upplupna ranteintdkter 27 914 079 30963 827
Forbetalda kostnader och 6vriga upplupna intakter 955319 3298138
Summa tillgangar 6 604 614 174 6233601186

SKULDER OCH EGET KAPITAL

SKULDER

Skulder till kreditinstitut (not 10, 15) 4769 014 511 4 474 994 706
Leverantorsskulder 146 888 294 067
Ovriga skulder 202 700 182116
Upplupna rantekostnader 6632026 6599 504
Forutbetalda intédkter och évriga upplupna kostnader 2108 458 2271667
Ovriga avséattningar (not5,11) 10711000 6743 000
EGET KAPITAL

Reservfond, varav arets resultat 73,3 mnkr (87,4) (not12) 1815798591 1742516126
Summa skulder och eget kapital 6604 614 174 6233601186
STALLDA SAKERHETER Inga Inga
ANSVARSFORBINDELSER Inga Inga
ATAGANDEN

Ovriga &dtaganden (not 18) 1012000000 747 000 000

N/S SAVANNAH

PLANERAD FORLUST.

Savannah var 47 meter ldngre dn ett Libertyfartyg, byggdes i ett exemplar.
Hon var 6,5 meter bredare och hade sju lastrum mot Libertys fem. Hon kon-
struerades under 5o-talet som ett framtidsprojekt, drevs av en kdrnreaktor
med minimal [6pande brénslekostnad. Bryggan bérjade vid farygets mitt-
punkt och byggde bakdt. Hon tog 6o passagerare som hade goda utrymmen

till férfogande. Besdttningen var fler dn passagerarna.

Hon gick vdl i sjon, clipperstdven dr inte bara

vacker och elegant, den hindrar ocksd vatten fran




KASSAFLODESANALYS

DEN LOPANDE VERKSAMHETEN, KR 2014 2013
Erhéllna réntor 124 419 018 113 862 200
Erhdlina rantebetalningar pa rantebéarande vardepapper 26 206 926 29889 842
Betalda rantor -54 260 857 -50782 559

96 365 087 92 969 483
Betalda forvaltningskostnader -13 894 695 -17 179 451
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 82 470 392 75790032

FORANDRING AV DEN LOPANDE VERKSAMHETENS
TILLGANGAR OCH SKULDER

Lan till rederier, netto -546 078 253 252616 676
Upplaningsskulder, netto 294 019 805 -228 740 638
Placeringar i réntebarande vardepapper, netto 122 614 386 120906 467

-129 444 062 144782 505
Totalt kassaflode fran den I6pande verksamheten -46 973 670 220572 537

INVESTERINGSVERKSAMHETEN

Investeringar i materiella anldggningstillgangar -16 598 -1825175

-16 598 -1825175
Arets kassaflode -46 990 268 218 747 362
Likvida medel vid periodens borjan 527371716 308 624 354
Likvida medel vid periodens slut 480 381 448 527 371716

Likvida medel avser kassa och utlaning till kreditinstitut.
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Berdkning av kapitalbaskrav &r utférd i enlighet med Europaparlamen-
tets och radets férordning (EU) 575/2013 om tillsynskrav for kreditinsti-
tut och vardepappersféretag (tillsynsférordningen), lagen (2014:966)
om kapitalbuffertar, och Finansinspektionens foreskrifter (FFFS
2014:12) om tillsynskrav och kapitalbuffertar. Utfall avser berdkning

i enlighet med lagstadgat minimikrav pa kapital, benamnt pelare 1,

for kreditrisk, avvecklingsrisk, marknadsrisk, operativ risk och kredit-
vardighetsjusteringsrisk (CVA-risk) samt kapitalbehov enligt det
kombinerade buffertkravet.

Svenska Skeppshypotek tillampar schablonmetoden vid berdkning av
kreditrisk, vilket innebar att det finns sjutton exponeringsklasser med
ett flertal olika riskvikter inom respektive klass. Kreditrisk berdknas pa
alla tillgangsposter i och utanfér balansrakningen som inte dras av fran
kapitalbasen. Kapitalkrav for valutakursrisker omfattar samtliga poster
i och utanfor balansrakningen varderade till aktuellt marknadsvarde
samt omraknade till svenska kronor enligt balansdagskurs. Atta procent
av total nettoposition i utlandsk valuta utgér kapitalkravet for merpar-
ten av exponeringarna. Fr ndra sammanhangande valutor tillampas ett
lagre kapitalkrav pa fyra procent. Kapitalkrav fér operativ risk beraknas
enligt basmetoden vilket innebér att kapitalkravet utgor 15 procent av

KAPITALBAS (TKR)

KARNPRIMARKAPITAL: INSTRUMENT OCH RESERVER

genomsnittet for de tre senaste rakenskapsarens rorelsein-
takter. Utdver ovan ndmnda kapitalbaskrav ska institut halla
extra kdrnpriméarkapital i form av olika buffertar. Reglerna
om kapitalkonserveringsbuffertar innebar ett extra kapital-
kravom 2,5 procent av riskvagt belopp. | september 2015
infors ytterligare buffertkrav vilket innebar att institut ska
halla en kontracyklisk buffert om 1 procent.

Upplysningar lamnas i enlighet med tillsynsférordningen,
Kommissionens genomférandeférordning (EU) nr1423/2013
om tekniska standarder fér genomférande med avseende
pa de upplysningskrav om kapitalbas som galler for institut
enligt tillsynsférordningen, Finansinspektionens foreskrif-
ter och allménna rad (FFFS 2008:25) om arsredovisning i
kreditinstitut och vérdepappersbolag samt Finansinspektio-
nens foreskrifter om tillsynskrav och kapitalbuffertar.

Svenska Skeppshypotek &r undantagen bestammelserna
om stora exponeringar, offentliggérande av kapitalbehov,
och dokumentation av féretagens interna kapital- och likvi-
ditetsutvérderingsprocess.

2014-12-31 2013-12-31°

Reservfond inkl aret resultat 1815799 1742516
Karnprimarkapital fore lagstiftningsjusteringar 1815799 1742516
KARNPRIMARKAPITAL: LAGSTIFTNINGSJUSTERINGAR
Lagstiftningsjusteringar som avser orealiserade vinster och férluster -73 283 -87 405
Sammanlagda lagstiftningsjusteringar av karnprimarkapital -73 283 -87 405
Karnprimarkapital 1742516 1655111
Primarkapitaltillskott 0 0
Primarkapital (karnprimarkapital+primarkapitaltillskott) 1742516 1655111
Supplementarkapital 0 0
Kapitalbas (priméarkapital+supplementarkapital) 1742 516 1655111
KAPITALRELATIONER OCH BUFFERTKRAV (TKR)
Totalt riskvagt exponeringsbelopp 6297 854 5928768
KAPITALRELATIONER (%)
Karnprimarkapitalrelation 27,7 -
Primarkapitalrelation 27,7 27,9
Total kapitalrelation 27,7 27,9
Totalt karnprimarkapitalkrav inklusive buffertkrav 7,0 7,0
Varav kapitalkonserveringsbuffert 2,5 2,5
Karnprimarkapital tillgangligt att anvéanda som buffert 19,7 19,9




KAPITALBAS (forts.) 2014-12-31 2013-12-31

RISKVAGT EXPONERINGSBELOPP

Kreditrisk 6113 646 5742006
Marknadsrisk 0 0
Operativ risk 184208 186 762
Totalt riskvagt exponeringsbelopp 6 297 854 5928 768

KAPITALBASKRAV

Kreditrisk 489 092 459360
Valutarisk 0 0
Operativ risk 14736 14941
Totalt minimikapitalbaskrav 503 828 474301

SPECIFIKATION AV KAPITALKRAVET FOR KREDITRISK ENLIGT SCHABLONMETODEN

2014-12-31
Riskvagt
Exponeringsklass Exponering exponeringsbelopp Kapitalkrav
Exponeringar mot institut (20 %) 1208675 241735 19339
Exponeringar mot institut (50 %) 60 036 30018 2 402
Exponeringar mot féretag (100 %) 5334318 5334318 426 745
Ovriga poster (0 %) 10 0 0
Ovriga poster (50 %) 1012000 506 000 40 480
Ovriga poster (100 %) 1575 1575 126
Summa 7 616 614 6113 646 489 092
2013-12-31
Riskvagt

Exponeringsklass Exponering exponeringsbelopp Kapitalkrav
Exponeringar mot institut (20 %) 1075 225 215 045 17 204
Exponeringar mot institut (50 %) 9975 4988 399
Exponeringar mot institut (100 %) 356581 356581 28526
Exponeringar mot foretag (100 %) 4787 133 4787133 382971
Ovriga poster (0 %) 10 0 0
Ovriga poster (50 %) 747 164 373582 29887
Ovriga poster (100 %) 4677 4677 373
Summa 6980 765 5742006 459 360

“Jamforelsetalen per den 31 december 2013 avser Basel Il
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Arsredovisningen har uppréttats enligt lagen om &rsredo-
visning i kreditinstitut och virdepappersbolag (ARKL)
samt i enlighet med Finansinspektionens foreskrifter och
allménna rad (FFFS 2008:25 inklusive &ndringsféreskrif-
ter). Enligt Finansinspektionens foreskrifter och allménna
rad tillampas sa kallad lagbegransad IFRS. Med s kallad
lagbegrénsad IFRS avses en tillampning av de internatio-
nella redovisningsstandarder samt tillhérande tolknings-
meddelanden som antagits av Europeiska kommissionen,
med de avvikelser fran tillampningen som Finansinspek-
tionen angivit. Dessa avvikelser innebér bland annat

att RFR 2 tillampats. Detta innebar att samtliga av EU
godkénda IFRS och uttalanden tillampas sa langt detta

ar mojligt inom ramen fér svensk lag och med héansyn till
sambandet mellan redovisning och beskattning.

FORANDRADE REDOVISNINGSPRINCIPER

Vid upprattandet av Svenska Skeppshypoteks finansiella
rapporter per 31 december 2014 finns det standarder och
tolkningar som publicerats av International Accounting
Standards Board (IASB) men annu ej tratt i kraft. Nedan
beskrivs de nya och @ndrade standarder och tolkningar
som bedéms fa paverkan pa Svenska Skeppshypoteks
finansiella rapporter den period de tillampas for forsta
gangen.

IFRS g Finansiella instrument utfardades den 24 juli
2014 och ska ersatta IAS 39 Finansiella instrument:
Redovisning och vérdering. Standarden &r utgiven i faser
dar den version som gavs ut i juli 2014 ersatter alla de
tidigare versionerna. Standarden innehaller nya krav
for klassificering och vardering av finansiella instrument,
fér bortbokning, nedskrivning och generella regler for
sakringsredovisning. Standarden &r obligatorisk for
perioder som bdrjar 1 januari 2018 och den &r dnnu inte
antagenav EU.

IFRS 15 Revenue from contracts with costumer utfarda-
des den 28 maj 2014 och ska ersatta IAS 18 intakter och
IAS 11 Entreprenadavtal. Tillampning av IFRS 15 &r obli-
gatorisk for samtliga foretag fran och med rakenskapsar
som pabdrjas den 1 januari 2017. IFRS 15 innebar en modell
for intdktsredovisning for ndstan alla inkomster som
uppkommer genom avtal med kunder, med undantag for
leasingavtal, finansiella instrument och férsakringsavtal.

Dessa nya standarder kommer att paverka Svenska
Skeppshypoteks finansiella rapportering men omfattning-
en av paverkan har annu inte analyserats och kvantifierats.

INTAKTER
Intakter redovisas i resultatrakningen nar det &r sannolikt att fram-
tida ekonomiska fordelar kommer att erhallas och dessa fordelar
kan beraknas pa ett tillforlitligt satt.

Rénteintakter och rantekostnader pa finansiella tillgangar och
finansiella skulder redovisas i resultatrakningen i enlighet med
effektivrantemetoden.

UTLANDSK VALUTA

Transaktioner i utlandsk valuta omraknas, nar de tasin i redovis-
ningen, till svenska kronor enligt transaktionsdagens valutakurs.
Monetéra tillgangar och skulder i utlandsk valuta omréknas pa varje
balansdag enligt balansdagskursen. Kursdifferenser som uppkom-
mer redovisas i periodens resultat.

PENSIONER
Svenska Skeppshypoteks tilldggspensionsplan, sa kallad FTP-plan,
varderas enligt IAS 19 Ersattningar till anstallda.

Svenska Skeppshypotek har i huvudsak formansbestéamda pen-
sionsplaner. En formansbestamd pensionsplan ar en pensionsplan
som garanterar ett belopp den anstallde erhaller som pensionsfor-
man vid pensionering, vanligen baserat pa ett flertal olika faktorer,
exempelvis 16n och tjanstgdringstid.

Pensionskostnaden for formansbestdamda planer berdknas med
hjalp av den sa kallade Project Unit Credit Method pa ett sétt som
fordelar kostnaden 6ver den anstélldes yrkesverksamma liv. Berak-
ningen gors arligen av oberoende aktuarier. Dessa dtaganden, det vill
sdga den skuld som redovisas, varderas till nuvardet av forvantade
framtida utbetalningar, dar berdknade framtida I6nedkningar &r
beaktade, med anvandning av en diskonteringsranta som motsvarar
rantan pa forstklassiga foretagsobligationer eller statsobligationer
utfardade i samma valuta som pensionen kommer att utbetalas i med
en aterstaende 16ptid som &r jamférbar med de aktuella atagandena.

MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Materiella anldggningstillgdngar redovisas i balansrékningen till
anskaffningsvardet efter avdrag for ackumulerade avskrivningar
och eventuella nedskrivningar.

Avskrivning av de materiella anlaggningstillgangarna sker linjart 6ver
dess berdknade nyttjandeperiod. Den berdknade nyttjandeperioden
for Svenska Skeppshypoteks materiella anldggningstillgdngar &r 3 ar.

FINANSIELLA INSTRUMENT (NOT 15)

Finansiella tillgdngar omfattar kassa, utlaning till kreditinstitut,
obligationer och andra rantebarande vardepapper samt utlaning
till rederier. Finansiella skulder omfattar skulder till kreditinstitut.



Finansiella tillgangar och finansiella skulder redovisas initialt till
anskaffningsvarde motsvarande dess verkliga varde med tilldgg
for transaktionskostnader. Redovisning och vardering sker darefter
beroende av hur de finansiella tillgangarna och de finansiella
skulderna har kategoriserats enligt nedan.

For kép och forséljning av penning- och kapitalmarknadsinstru-
ment pd avistamarknaden tillimpas affarsdagsredovisning. Ovriga
finansiella tillgdngar och finansiella skulder redovisas i balansrak-
ningen ndr Svenska Skeppshypotek blir part till instrumentets avtals-
massiga villkor. En finansiell tillgang tas bort fran balansrakningen
ndr rattigheternaiavtalet realiseras, forfaller eller Svenska Skepps-
hypotek forlorar kontrollen 6ver den. Detsamma géller for del av en
finansiell tillgéng. En finansiell skuld tas bort fran balansrakningen
nar forpliktelsen i avtalet fullgors eller pa annat satt utslacks.
Detsamma galler for del av en finansiell skuld.

UPPLUPET ANSKAFFNINGSVARDE

Upplupet anskaffningsvarde berdknas med hjalp av effektivrante-
metoden, vilken innebar att eventuella over- eller underkurser samt
direkt hénforliga kostnader eller intdkter periodiseras 6ver kontrak-
tets 16ptid med hjélp av den berdknade effektivrantan. Effektiv-
réntan &r den ranta som ger instrumentets anskaffningsvérde som
resultat vid nuvardesberakning av framtida kassafloden.

UTLANING TILL KREDITINSTITUT

Utlaning till kreditinstitut bestar av banktillgodohavanden. Balans-
posten varderas till upplupet anskaffningsvérde. Upplupna réntor
redovisas under balansposten Upplupna ranteintékter.

OBLIGATIONER OCH ANDRA

RANTEBARANDE VARDEPAPPER

Obligationer och andra rantebarande vardepapper bestar av fast-
ranteplaceringar och bostadsobligationer. Dessa kategoriseras som
finansiella tillgdngar som halles till forfall och varderas till upplupet
anskaffningsvarde. Upplupna réntor redovisas under balansposten
Upplupna rénteintakter.

UTLANING TILL REDERIER

Utlaning till rederier varderas till upplupet anskaffnings-

varde. Upplupna réntor redovisas under balansposten
Upplupna rénteintakter.

SKULDERTILL KREDITINSTITUT

Skulder till kreditinstitut bestar i huvudsak av reverslan
och vérderas till upplupet anskaffningsvéarde. Upplupna
rantor redovisas under balansposten Upplupna rénte-
kostnader.

KREDITFORLUSTER

Som kreditforluster redovisas, efter individuell bedom-
ning, under dret konstaterade kreditférluster samt ned-
skrivning avseende sannolika kreditforluster. En kredit-
forlust redovisas i de fall det vérde som bedéms kunna
atervinnas understiger det bokférda véardet. For osakra

fordringar gors nedskrivning for sannolika kreditforluster
om sakerhetens varde tillsammans med 6vriga betalningar

fran motparten inte tacker bokfért varde pa fordran.
Nedskrivningen gors till det belopp som, med hédnsyn
tagen till sékerhetens varde och nuvérdet av férvantade
betalningar fran kunden, beraknas inflyta.

KASSAFLODESANALYS

Kassaflodesanalysen har upprattats enligt direkt metod.
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NOTER

NOT1 RANTEINTAKTER 2014 2013

Utlaning till rederier 124835020 116 049 268

Korta placeringar 10156 713 18732388

Langa placeringar 12584 463 13076197
147 576 196 147 857 853

Samtliga vardepapper varderas till upplupet anskaffningsvarde

med tillampning av effektivréntemetoden.

NOT2 RANTEKOSTNADER 2014 2013

Skulder till kreditinstitut 54293379 51688 544

Samtliga rantekostnader avser kreditinstitut.

NOT3 RANTENETTOT

Medelrantan i procent under aret utgjorde for

utldning till rederier

2,51

2,36

skulder till kreditinstitut

1,22

1,12

NOT 4 ALLMANNA ADMINISTRATIONSKOSTNADER

Arvoden och Ioner till styrelse och verkstallande direktor 2067 323 1973761
Varav till:
styrelsens ordforande 145000 145000
styrelsens vice ordférande 48000 48000
ovriga ledamoter 342000 310500
verkstallande direktor 1532323 1470261
Loner till 6vriga anstallda 3 487 145 3352825
Pensionskostnader 1856529 1685760
Forandring pensionsskuld 4261 244 260000
Socialférsakringsavgifter 2281605 2142312
Andra personalkostnader 358970 324 408
Hyror och andra lokalkostnader 1317 064 1287193
Ovriga administrationskostnader 4 495 597 4675212
20125 477 15701471
Administrationsersattning fran Trafikverket -2 521017 -2 541850
17 604 460 13159621




NOT 4 ALLMANNA ADMINISTRATIONSKOSTNADER (forts.) 2014 2013
Medelantal anstallda 8 8
Antal personer i gruppen styrelse och verkstéllande direktor 11 11

Specifikation av styrelsearvoden:
Michael Zell 145000 145000
Lars Hoglund 48000 48000
Jan-Eric Nilsson 48000 48000
Elizabeth Kihlbom 63000 63 000
Tomas Abrahamsson 48000 48000
Anders Kallsson 48000 48000
Anna Oberg 48000 24000
Hakan Larsson - 12000
Jan-Olof Selén - 12000
Karin Barth 24000 24000
Rolf Mahlkvist 24000 12000
Ann-Catrine Zetterdahl 39000 19500
535000 503 500

Svenska Skeppshypotek har inga rérliga ersattningar vilket &r i enlighet med beslutad
ersattningspolicy. Ersattningspolicyn ar utformad i enlighet med FFFS 2011:1.

For samtliga anstallda inklusive verkstallande direktor galler allmén pension samt
tillaggspension enligt FTP-plan. Pensionskostnader for verkstallande direktéren uppgar
till 706 tkr (660).

Verkstallande direktoren har erhallit bilforman pd 109 tkr (112) och 6vrig skattepliktig
forman pa 8 tkr (8).

Vid uppsagning av VD skall Svenska Skeppshypotek iaktta en uppsagningstid om 12
manader. Vid uppsdagning fran VD galler en uppsagningstid om 6 manader. Vid uppsag-
ning fran Svenska Skeppshypoteks sida &r VD berattigad till ett avgangsvederlag mot-
svarande 6 manadsloner och vid fyllda 55 ar ett belopp motsvarande 12 méanadsléner.

2014 2013

REVISIONSARVODE

Deloitte AB
Revisionsuppdrag 173750 175000
Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget 25000 25000
Ovriga tjanster _ _
198 750 200000
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NOT5 PENSIONER

Svenska Skeppshypoteks pensionspla-
ner ari huvudsak formansbestdamda och
bestar av FTP-plan samt individuell plan
for fore detta VD. Den férmansbestam-
da pensionsplanen omfattar i huvud-
sak alders-, sjuk- och familjepension.
Premierna betalas I6pande under aret
till SPP och storleken pa premierna be-

De viktigaste aktuariella antagandena
framgar av nedanstaende tabell:

stams bland annat av den anstalldes l6n.
Enligt denna plan har de anstallda ratt
till pensionsformaner baserat pa deras
pensionsgrundande inkomst samt antal
tjanstgoringsar. Svenska Skeppshypotek
redovisar sina pensionsataganden enligt
IAS 19 Erséttningar till anstallda.

Den senaste aktuariella berdkningen

av pensionsplanen har utforts per den 31
december 2014. Vid berdkning av nuvar-
det av den formansbestamda forpliktel-
sen och tillhdrande kostnader avseende
tjdnstgoring under innevarande period
och tillhérande kostnader avseende
tjdnstgoring under tidigare perioder har
baserats pa Tryggandelagen.

ANTAGANDE 2014 2013

Diskonteringsranta 3% 4%

Avkastning pa forvaltningstillgdngarna 3% 4%

Forvantad lonedkningstakt 3% 3%

Arlig 6kning av inkomstbasbelopp 3% 3%

Arlig 6kning av utbetald pension 2% 2%

Arlig okning av fribrev 2% 2%

Personalomsattning 0% 0%

Dédlighetstabell DUS14 DUS06

I tabellen nedan presenteras belopp

som redovisats i resultatrakningen

avseende pensionskostnader.

BELOPP 2014 2013
Kostnader avseende tjanstgoring under perioden -1 856529 -1685760
Rantekostnad - -
Férvantad avkastning pa férvaltningstillgangar - -
Reduceringar / Regleringar - -
Vardering enligt IAS 19 -4 261 244 -260 000
Summa belopp som redovisats i resultatrakningen -6117773 -1 945760

Kostnaden for formansbestamda pensionsplaner har redovisats i resultatrédkningen
under allmédnna administrationskostnader. N&sta ars forvantade utbetalning avseende
férmansbestdmda pensionsplaner uppgar till 1,2 mnkr (1,2).



NOT5 (forts.)

Arets férandringar i nuvérdet av den formansbestdmda
forpliktelsen framgar av nedanstdende tabell:

BELOPP 2014 2013
Forpliktelsens nuvarde, ingdende balans 24 653739 24 539 546
Kostnader avseende tjanstgoring under innevarande period 610 385 567 803
Rantekostnad 995 220 969 574
Pensionsutbetalningar -1137 110 -1168 308
Regleringar 501729 -502161
Aktuariell forlust 4752 547 247 285
Forpliktelsens nuvarde, utgaende balans 30376 510 24653739
Det belopp som redovisats i balansrékningen

hanforligt till Svenska Skeppshypoteks

férmansbestamda forpliktelse presenteras

i nedanstdende tabell:

BELOPP 2014-12-31 2013-12-31
FORVALTNINGSTILLGANGAR

Verkligt vérde, ingdende balans 22635900 22720811
Foérvantad avkastning 2535007 938768
Premiebetalning /Aktuariellt resultat 999 360 144 629
Utbetalda ersattningar / Pensioner / Gottgdrelser -1137 110 -1168308
Verkligt vérde, utgdende balans 25033157 22635900
PENSIONSSKULD

Forpliktelsens nuvarde, utgaende balans 30376 510 24653739
Forvaltningstillgangarnas verkliga varde -25 033157 -22 635900
Vardering enl IAS 19 5343353 2017 839
Individuell plan for f.d. VD 3275969 3398495
FTP 62-65 = -
Loneskatt 2091678 1326666
Pensionsskuld som redovisas i balansrakningen 10711000 6743 000

21



NOTER

NOT 6 UTLANINGTILL KREDITINSTITUT 2014-12-31 2013-12-31
Betalbara pa anfordran 480371 448 527361716
Varav efterstallda tillgangar 0 0
NOT7 OBLIGATIONER OCH ANDRA RANTEBARANDE VARDEPAPPER

Anskaffningsvarde Marknadsvéarde Nominellt varde

KORTA PLACERINGAR, 2014-12-31

Bostadsfinansierande institut 473351170 461887 820 452000000
Ackumulerat belopp pa vardejusteringskonto -17 458 600
Bokfort varde 455892 570
Varav efterstallda tillgangar 0
Varav noterade vardepapper 455892 570
Varav onoterade vardepapper 0

KORTA PLACERINGAR, 2013-12-31

Bostadsfinansierande institut 117 046 950 114 065 060 112000000
Ackumulerat belopp pa vardejusteringskonto -4 374 237
Bokfort varde 112672713
Varav efterstallda tillgdngar 0
Varav noterade vardepapper 112672713
Varav onoterade vardepapper 0
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NOT 7 (forts.)

LANGA PLACERINGAR, 2014-12-31

Bostadsfinansierande institut 322872550 335783390 312000000
Ackumulerat belopp pa vardejusteringskonto -3624780

Bokfort varde 319 247 770

Varav efterstallda tillgangar 0

Varav noterade vardepapper 319 247770

Varav onoterade vdrdepapper 0

LANGA PLACERINGAR, 2013-12-31

Bostadsfinansierande institut 796 223720 794976 810 764000 000
Ackumulerat belopp pa vardejusteringskonto -11141 707

Bokfort varde 785082 013

Varav efterstallda tillgangar 0

Varav noterade vardepapper 785082 013

Varav onoterade vardepapper 0

2014-12-31 2013-12-31

ATERSTAENDE LOPTID

Hogst tre manader

Langre &n tre manader men hogst ett ar 455892 570 112672713
Langre an ett ar men hogst fem ar 319247770 785082013
ATERSTAENDE RANTEBINDNINGSTID

Hogst tre manader - -
Langre &n tre manader men hogst ett ar 455892 570 112672713
Langre &n ett ar men hogst fem ar 319247770 785082013

Genomsnittlig aterstdende 16ptid 1,7 ar (2,3).

Genomsnittlig effektiv rdnta i procent av anskaffningsvardet 2,38 (2,56).

RMS QUEEN MARY

HOG FART, HOG KOMFORT.

Med hég midja, svart skrov, vit 6verbyggnad och tre bakatlutande rédsvarta skor-
stenar var Queen Mary ett imponerande fartyg. Stdven var hég, spetsig och rak,
som gjord for perspektivistiskt djdrva affischer. Ett ankare pa vardera sidan,

i klys, ndstan osynliga rakt framifran. Aktern var brittisk, rund upptill, skarpare
rundning nedtill, nGgot utskjutande. Lutar man sig 6ver relingen akterut kan

man ldsa namnet pa aktern. Under de tre skorstenarna fanns angturbiner som

tillsammans gav 160 ooo hdstkrafter, fordelat pad fyra propellrar.

Queen Mary bérjade ritas 1928, kélstricktes
mellan jul och nyar 1930. Kapitalbrist fordréjde
jungfruresan till 27 maj 1936, fran Southampton
till New York. Restiden Gver Atlanten var viktig,
Queen Mary lyckades erévra det Bla Bandet
31 augusti 1936 da hon gjorde resan pa minde
dn fyra dygn. Marschfarten var 28 knop, maxfart
runt 32 knop.

Forddck pa Queen Mary utgjorde en femtedel
av fartygets ldngd. Lika stor del fordelades pa fyra
Oppna ddck akteréver. Dagens passagerarfartyg
offrar inte lika mycket yta pa 6ppna ddck, sedda
fran sidan ndrmar de sig containern och dess

kantighet.
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NOTER

NOT 8 UTLANINGTILL REDERIER

Lan i svenska kronor

2014-12-31

587 249171

2013-12-31

650925671

Laniutlandsk valuta

4 475 868 345

3899984 384

*L&n till den mindre skeppsfarten enligt SFS 1988:103

256 486 015

221924102

5319603 531

4772834157

Varav efterstallda tillgdngar

0

0

Under 2014 har atervinning av tidigare nedskrivna
lanefordringar skett med 691 tkr (7 477)

| utladning till rederier ingar oreglerade fordringar

6151714

7688048

Oreglerade fordringar bestar delvis av givna amorteringsanstand

6151714

7688 048

Svenska Skeppshypotek har inga reserveringar for osakra fordringar.

ATERSTAENDE LOPTID

Betalbara pa anfordran

Hogst tre manader

Langre an tre manader men hogst ett ar

58234 860

232 844971

Langre an ett ar men hogst fem ar

1665 241 479

1293027199

Léngre an fem ar

3596127192

3246961987

Genomsnittlig aterstdende |6ptid 6,7 ar (7).

ATERSTAENDE RANTEBINDNINGSTID

Hogst tre manader

4126 200726

3422274 470

Léngre an tre manader men hogst ett ar

1193 402 805

1350559687

Langre an ett ar men hogst fem ar

Langre an fem ar

VERKLIGT VARDE

Utlaning till rederier

5319603 531

4772834157

*En sarskild fond, Fonden f6r den mindre skeppsfarten, som enligt regeringsbeslut
forvaltas av Svenska Skeppshypotek far anvéndas for forlusttackning vid utlaning till
den mindre skeppsfarten. Fondens kapitalbehallning uppgick den 31 december 2014
till 49 mnkr (49). Darutéver har staten stéllt en garanti pa 55 mnkr for forlusttackning.
Garantin géller till och med 2024-06-29. Enligt regeringsbeslut av 2014-11-27 har garan-
tin fornyats. Den nya garantin galler for tiden fr o m 2 januari 2015 t o m 1 januari 2035.
Garantiférbindelsen ska fornyas arsvis och salunda vid vart tillfélle ha samma I6ptid.



NOT9 MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 2014-12-31 2013-12-31
INVENTARIER

Ingdende anskaffningsvarde 3958698 2133523
Arets anskaffningsvarde 16 598 1825175
Summa anskaffningsvéarde 3975 296 3958698
Ingdende ackumulerade avskrivningar -2 580076 -1 809 846
Arets avskrivningar -775763 -770 230
Summa ackumulerade avskrivningar - 3355839 -2 580076
Bokfort varde 619 457 1378622

NOT 10 SKULDERTILL KREDITINSTITUT

Svenska banker

2014-12-31

2819801 433

2013-12-31

2607373211

Svenska kreditmarknadsbolag

1949213 078

1867621 495

4769 014 511 4 474 994 706
ATERSTAENDE LOPTID
Betalbara pé anfordran = —
Hogst tre manader - _
Langre &n tre manader men hogst ett ar 58 234 860 30068808

Langre an ett ar men hogst fem ar

1342310525

1387717120

Langre an fem ar

3368469126

3057208778

Genomsnittlig aterstdende |6ptid 7,2 ar (7,1).

ATERSTAENDE RANTEBINDNINGSTID

Hogst tre manader

3583970227

3111027715

Langre &n tre manader men hégst ett ar

1185044 284

1363966991

Langre an ett ar men hogst fem ar

Langre &n fem ar

VERKLIGT VARDE

Skulder till kreditinstitut

4769014511

4 474 994 706
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NOTER

NOT 11 OVRIGA AVSATTNINGAR 2014-12-31 2013-12-31
Avséattning avseende pensionskostnader 10711000 6743 000
varav langfristig del 10401000 6433000

NOT 12 RESERVFOND 2014-12-31

Reservfonden bestar av:

Balanserad reservfond 1742516126

2013-12-31

1655110655

Arets vinst som tillfors reservfonden 73 282 465

87 405 471

1815798591

1742516 126

Svenska Skeppshypoteks resultat skall avsattas till reservfonden. Nagra andra dispositionsméjligheter
finns inte enligt Lagen om Svenska Skeppshypotekskassan.

NOT 13 OPERATIONELL LEASING

Svenska Skeppshypoteks operationella leasingavtal bestar i huvudsak av hyresavtal for lokaler som Svenska
Skeppshypotek sjilva utnyttjar. Arshyran &r cirka 1 200 tkr. Hyresavtalet Ioper till och med 2018-01-31.

NOT 14 TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Svenska Skeppshypotek har inga transaktioner med narstdende med undantag av lan
till rederier vars foretradare ar ledamot eller suppleant i Svenska Skeppshypoteks styrelse.
Lénen &r beviljade pa marknadsmassiga villkor.




2014-12-31

NOT 15 FINANSIELLA INSTRUMENT

BOKFORT VARDE PER KATEGORI
AV FINANSIELLA INSTRUMENT

Finansiella tillgangar

Finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via resultatrakningen

2013-12-31

Innehas for handel -

Ovrigt _

Investeringar som halles till forfall 775140 340

897 754726

Lanefordringar 5319603 531

4772834157

Finansiella tillgangar som kan séljas -

6 094 743 871

5670588883

Finansiella skulder

Finansiella skulder varderade till verkligt varde via resultatrakningen

Innehas for handel -

Ovrigt -

Ovriga finansiella skulder 4769 014 511

4 474 994 706

4769 014 511

4 474 994 706

Svenska Skeppshypotek har under perioden inte omklassificerat nagra finansiella tillgangar eller finansiella
skulder mellan vérderingskategorierna ovan. Ovanstaende bokforda varden utg6r en bra approximation av
verkligt varde férutom avseende investeringar som halles till férfall dér marknadsvarde anges i not 7.

NETTOVINST/-FORLUST PER KATEGORI AV FINANSIELLA INSTRUMENT

Svenska Skeppshypotek har inga vinster eller férluster vid realisation av finansiella instrument.

BRED LASTFORMAGA.

Bestiillningen av Nanny var enkel, En ULCC, Ultra Large Crude Carrier, med god

transportekd:momi och maximal flexibilitet. Uddevallavarvets [6sning for att
smidigast lasta och frakta/495 0oo ton réolja blev bredd. Med sina 79 meter var
Nanny 1978 iv(z’rldens redaste fartyg. Inget fartyg har dnnu slagit denna bredd.
Trots ldngden p@364 meter var forhallandet mellan ldngd och bredd 4,6.
ts container har siffran 5, ndgot slankare Gn Nanny.

Maximal flexibilitet for Nanny betyder maxi-

Vid fullt stopp kunde de vinklas ut dt var sin sida och
ddrmed bidra till en 500 meter kortare stoppstrdcka.

Foren blev av naturliga skdl vildigt rund, utan bulb.

en ny akterform, twin-skeg. Akterpartiet var skuret rakt
av, med 6verhdng. Tva dngturbiner om vardera 26 300
hdstkrafter drev var sin propeller. De tvd rodren styrdes

separat. De vdgde 120 ton var med en yta pd 110 kvm.

mal last pd ett begrdnsat djupgdende. Samt Farten var 16 knop vid 22 meters djupgdende, ndgra tion-

ett djupgdende pa 24 meter, for 415 ooo ton vid full fart och last.
last krévdes drygt 21 meter.

For att motverka det knubbiga fartygets

ddliga mandvreringsegenskaper fick Nanny

S smidig och snabb lastning/lossning av delarav  delar ldgre vid 24 meter. Nanny tog 16 ooo ton bunker,

lasten. Fér max last, 495 ooo ton olja, krivdes det rdckte till tvd manaders férbrukning, 250 ton per dygn

Nanny sjésattes 4 augusti 1978, levererades 5 november
samma dr. April 2003 gjorde hon sin sista resa, knappt

tjugofem ar gammal, fér upphuggning i Jiangyin, Kina.
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NOTER

NOT 16 FINANSIELLA RISKER

Svenska Skeppshypotek &r genom sin verksamhet i huvudsak exponerad for
kreditrisk, ranterisk, valutarisk och likviditetsrisk. Dessa finansiella risker mats,
hanteras och foljs upp i enlighet med den policy som Svenska Skeppshypoteks
styrelse beslutat.

KREDITRISK

Med kreditrisk avses risken att Svenska Skeppshypoteks motpart inte uppfyller
sina ataganden gentemot Svenska Skeppshypotek. Exponering for kreditrisk
uppkommer i huvudsak fran utlaning till rederier, men aven till viss del fran pla-
ceringar i obligationer och andra rantebarande vardepapper. | tabellen nedan
presenteras Svenska Skeppshypoteks maximala exponering for kreditrisk, utan
hansyn tagen till eventuella sakerheter.

2014-12-31 2013-12-31

Utlaning till kreditinstitut 480371 448 527361716

Obligationer och andra réntebdrande vardepapper 775140 340 897 754726

Utlaning till rederier 5319603 531 4772834157

Upplupna ranteintdkter 27 914 079 30963 827

6 603 029 398 6228 914 426

Placeringar i obligationer och andra ran-

Utlaningen till rederier, som motsvarar cirka
81 % (77) av Svenska Skeppshypoteks maxi-
mala kreditriskexponering sker, férutom lan
till den mindre skeppsfarten, mot sékerhet av
inteckning i skepp inom 70 % eller i sarskilda
fall 80 % av det varde till vilket styrelsen
uppskattar skeppet. Som sakerhet godtas
inte inteckning i skepp som ar &ldre &n 20 ar,
om det inte finns sarskilda skal. Skeppens
marknadsvérde provas I6pande av styrelsen.
For lan till den mindre skeppsfarten, 256 mnkr

utldning godtas inteckning i skepp upp till
90 % av marknadsvardet.

Svenska Skeppshypoteks utlaning mot
sakerhet av inteckning i skepp uppgick till
5063 mnkr exklusive 1an till den mindre
skeppsfarten (256 mnkr) som har en tillaggs-
sakerhet i fondmedel och statens garanti.
Vardet av Svenska Skeppshypoteks saker-
heter av inteckning i skepp uppskattades till
4961 mnkr. Overskjutande del uppgick till
102 mnkr. 101 mnkr av dessa ar utlaning till

mycket kreditvardiga motparter. Nagot reser-
veringsbehov bedéms inte foreligga.

(222), sakerstalles utlaningen dessutom av
fondmedel och statlig garanti. Fér denna

LIKVIDITETSRISK

Med likviditetsrisk avses svarigheten for Svenska Skeppshypotek att méta finansiella
ataganden. | tabellen nedan presenteras de kontraktsenliga dtaganden som Svenska
Skeppshypotek har relaterat till dess finansiella skulder.

tebarande vardepapper sker baserat pa den
policy som beslutats av styrelsen.

Svenska Skeppshypotek haringa reserve-
ringar for oséker fordran.

Svenska Skeppshypotek har per 2014-12-31
oreglerade fordringar pa 6 mnkr (8) varav 6
mnkr (8) avser beviljade amorteringsanstand.

Per balansdagen har Svenska Skepps-
hypotek inte tagit 6ver nagra tillgdngar for
skyddande av fordran relaterat till utlaning
till rederier.

tkr

2014-12-31

Skulder till kreditinstitut 19 674 90 288 494971 2410883 1753199 4769015
Ovriga skulder samt leverantérsskulder 350 350
Upplupna rantekostnader 2571 4061 6632
Foérutbetalda intdkter och

ovriga upplupna kostnader 2108 2108




NOT 16 (forts.)

tkr

2013-12-31 0-1 MAN 1-3MAN 3 MAN-1AR 1-5 AR >5AR SUMMA
Skulder till kreditinstitut 16 865 90 658 398 055 2285110 1684307 4 474 995
Ovriga skulder samt leverantorsskulder 476 476
Upplupna rantekostnader 2778 3822 6600
Forutbetalda intakter och

ovriga upplupna kostnader 2272 2272

Likviditetsrisken hanteras genom att Svenska Skeppshypotek huvudsakligen har matchande
floden for utlaning till rederier och uppléning fran kreditinstitut samt en betydande
likviditetsreserv i form av utlaning till kreditinstitut och réntebarande vardepapper.

Svenska Skeppshypotek bedomer att det inte foreligger nagra vésentliga skillnader
i kontraktsenliga ataganden vad galler odiskonterade och diskonterade varden.

RANTERISK

Med rénterisk avses hur en forandring i det
allménna ranteldget paverkar Svenska Skepps-
hypotek.

Samtliga vardepapper varderas till anskaff-
ningsvarde med effektivrantemetoden da var-
depapper halles till forfall.

Svenska Skeppshypoteks ranterisk &r be-
gransad genom att rantevillkoren for Svenska
Skeppshypoteks langfristiga upplaning i huvud-
sak 6verensstammer med réantevillkoren for
placeringarna i utestdende lan. Baserat pé de
finansiella tillgangar och de finansiella skulder
som Svenska Skeppshypotek har pa balans-
dagen, skulle en férandring av marknadsrantan

NOT 17 GARANTIFOND

med +/- 1 % leda till en effekt pa Svenska
Skeppshypoteks resultat uppgdende till cirka
+/-11,9 mnkr (+/- 8,6) under 2015.

VALUTARISK

Med valutarisk avses risken for att férandringar
i valutakurser paverkar vardet pa Svenska
Skeppshypoteks finansiella tillgangar och finan-
siella skulder som darigenom leder till forluster
for Svenska Skeppshypotek. Valutarisker upp-
kommer i huvudsak genom Svenska Skepps-
hypoteks utlaning och upplaning i utlandsk
valuta. Svenska Skeppshypoteks utléning

i utlandsk valuta ar helt upplanad i samma
utlandska valuta. Svenska Skeppshypoteks
rantenetto i utlandsk valuta paverkas av valuta-
kursernas utveckling.

Baserat pa de finansiella tillgdngar och de
finansiella skulder som Svenska Skeppshypotek
har pa balansdagen, skulle en férandring av
utlandska valutors kurser gentemot svenska
kronan pd +/- 10 % leda till en effekt pa Svenska
Skeppshypoteks resultat uppgaende till
+/- 6,4 mnkr (+/- 5,3). Det ar endast Svenska
Skeppshypoteks rantenetto i utlandsk valuta
som paverkas av valutakursforandringar.

Svenska staten har stéllt en garanti pa 350
mnkr som sdkerhet for Svenska Skepps-
hypoteks skulder. Garantin far tas i ansprak

i héndelse av att Svenska Skeppshypoteks
egna kapital samt ldntagarnas betalningsskyl-

NOT 18 ATAGANDEN

dighet enligt § 36 lag (1980:1097) om Svenska
Skeppshypotek inte racker for att infria
Svenska Skeppshypoteks skulder. Garantin
géllertom 2025-06-30. Enligt regerings-
beslut av 2014-11-27 har garantin férnyats.

Den nya garantin galler for tiden fro m

2 januari 2015t o m 1 januari 2035.
Garantiférbindelsen ska férnyas arsvis och
sdlunda vid vart tillfalle ha samma Ioptid.

Ovriga ataganden avser beviljade 1&n under 2012-2014 dér bindande
laneavtal mellan langivare och lantagare ingatts under 2013-2014.

Anders Kallsson
Jan-Eric Nilsson

Goteborg den 11 mars 2015

Michael Zell
Anna Oberg
Elizabeth Kihlbom
Tomas Abrahamsson

Lars Héglund

/Lars Johanson

Var revisionsberattelse har lamnats den 11 mars 2015

Henrik Nilsson
Auktoriserad revisor
Deloitte AB

Harald Jagner

Deloitte AB

Auktoriserad revisor
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Till Svenska Skeppshypotekskassan. Organisationsnummer 262000-1046.

RAPPORT OM ARSREDOVISNINGEN

Vi har utfort en revision av arsredovisningen fér Svenska
Skeppshypotekskassan for rédkenskapsaret 2014-01-01-
2014-12-31.

Styrelsens ansvar for arsredovisningen

Det &r styrelsen som har ansvaret for att uppratta en
arsredovisning som ger en rattvisande bild enligt lagen
om arsredovisning i kreditinstitut och vérdepappersbolag
och for den interna kontroll som styrelsen bedomer &r
nodvandig for att uppratta en arsredovisning som inte
innehaller vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror
pa oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Vart ansvar ar att uttala oss om arsredovisningen pa
grundval av var revision. Vi har utfért revisionen enligt
International Standards on Auditing och god revisionssed
i Sverige. Dessa standarder kraver att vi foljer yrkesetiska
krav samt planerar och utfor revisionen for att uppna
rimlig sékerhet att arsredovisningen inte innehaller
vasentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika atgarder in-
hamta revisionsbevis om belopp och annan information
i arsredovisningen. Revisorn véljer vilka dtgarder som
ska utféras, bland annat genom att bedéma riskerna for
vasentliga felaktigheter i arsredovisningen, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller pa fel. Vid denna riskbedom-
ning beaktar revisorn de delar av den interna kontrollen
som dr relevanta for hur Svenska Skeppshypotekskassan
uppréttar arsredovisningen for att ge en rattvisande bild
i syfte att utforma granskningsatgarder som ar anda-
malsenliga med hansyn till omsténdigheterna, men inte
i syfte att gora ett uttalande om effektiviteten i Svenska
Skeppshypotekskassans interna kontroll. En revision inne-
fattar ocksa en utvérdering av andamalsenligheten i de
redovisningsprinciper som har anvénts och av rimligheten
i styrelsens uppskattningar i redovisningen, liksom en
utvardering av den 6vergripande presentationen i ars-
redovisningen.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrack-
liga och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Uttalanden

Enligt var uppfattning har drsredovisningen uppréttats i
enlighet med lagen om arsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag och ger enialla vadsentliga avseen-
den rattvisande bild av Svenska Skeppshypotekskassans

finansiella stallning per den 31 december 2014 och av dess finansiella
resultat och kassafléden for aret enligt lagen om arsredovisning i
kreditinstitut och vardepappersbolag. Forvaltningsberattelsen ar
forenlig med drsredovisningens 6vriga delar.

Vitillstyrker dérfor att resultatrakningen och balansrékningen
faststalls.

RAPPORT OM ANDRA KRAV ENLIGT LAGAR

OCH ANDRA FORFATTNINGAR

Utover var revision av arsredovisningen har vi dven utfort en revision
av styrelsens forvaltning for Svenska Skeppshypotekskassan for
rakenskapsaret 2014-01-01-2014-12-31.

Styrelsens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for férvaltningen enligt Lag om
Svenska Skeppshypotekskassan.

Revisorns ansvar

Vart ansvar ar att med rimlig sékerhet uttala oss om férvaltningen pa
grundval av var revision. Vi har utfort revisionen enligt god revisions-
sed i Sverige.

Som underlag fér vart uttalande om ansvarsfrihet har vi utver var
revision av arsredovisningen granskat vésentliga beslut, atgarder och
forhallanden i Svenska Skeppshypotekskassan fér att kunna bedéma
om nagon styrelseledamot ar ersattningsskyldig mot Svenska
Skeppshypotekskassan. Vi har dven granskat om nagon styrelse-
ledamot pa annat satt har handlat i strid med Lag om Svenska
Skeppshypotekskassan, lagen om bank- och finansieringsrorelse,
eller lagen om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag.

Vianser att de revisionsbevis viinhdamtat ar tillrdckliga och anda-
malsenliga som grund for vara uttalanden.

Uttalanden

Vitillstyrker att styrelsens ledamdter beviljas ansvarsfrihet
for rékenskapsaret.

Goteborg den 11 mars 2015
Harald Jagner Henrik Nilsson
Auktoriserad revisor

Deloitte AB

Auktoriserad revisor
Deloitte AB



STYRELSENS ARBETSFORMER

Enligt lagen (1980:1097) om Svenska Skeppshypotekskassan forval-

tas Svenska Skeppshypotek av styrelsen.

Styrelsearbetet utférs i enlighet med lagen, statens dgarpolicy och
den arbetsordning som arbetas fram och som é&rligen faststalls av
styrelsens. Arbetsordningen reglerar dven arbetsférdelning mellan
styrelsen, styrelsens ordférande och verkstallande direktor. Svenska
Skeppshypotek tillimpar Svensk kod for bolagsstyrning (Koden).

LEDAMOTER

Bedomning av styrelsen sker arligen. Styrelsen utvarde-

STYRELSEN

Regeringen utser ledamoter och suppleanter i Svenska

rar fortlopande verkstallande direktorens arbete.

Skeppshypoteks styrelse. Féljande personer &r ledamo-
ter och suppleanter i Svenska Skeppshypoteks styrelse
fr.o.m. 1juli 2014 t.0.m. 30 juni 2015:

MICHAEL ZELL

Styrelsens ordforande

F6dd: 1950 Utbildning: Civilekonom
Handelshégskolan i Stockholm, Harvard
Business School. Utsedd 2012. Ordférande
i kreditutskottet och ersattningsutskot-
tet. Ovriga uppdrag: Ordférande Kungl.
Orlogsmannasallskapet. Tidigare befatt-
ningar: Rederi AB Nordstjernan 1975-78,
Svenska Handelsbanken 1978-2012 bl a
som vVD, dotterbolagschef, senast chef
for verksamheten i Kina.

LARS HOGLUND

Styrelsens vice ordférande

Fodd: 1958 Utbildning: Sjokaptensexa-
men, Chalmers. Utsedd 2002. Ledamot

i ersattningsutskottet. Ovriga uppdrag:
Ordférande och verkstéllande direktor i
Furetank Rederi AB. VD och styrelseleda-
mot i Furetank Chartering Sweden AB. VD
och styrelseledamot i Sp/f Nols6 Shipping.
Styrelseledamot i Furetank Chartering Den-
mark AS, Gothia Tankers AB, DonsoData
AB samt Sveriges Angfartygs Assurans
Forening. Vice ordférande i Sveriges Reda-
reférening.

SUPPLEANTER

TOMAS ABRAHAMSSON

Fodd: 1952 Utbildning: Universitetsut-
bildning i Goteborg och Lund i historia,
ekonomisk historia och religionsveten-
skap. Utsedd 2002 Ovriga uppdrag: Vice
ordférande i SEKO och i Internationella
Transportarbetare-federationens Sjosek-
tion. Ledamot i AFA sjukforsakring, ETF
Europeiska Transportarbetarefederationen,
NTF Nordiska Transportarbetarefederatio-
nen, SEKO férbundsstyrelsen, A-kassan for
service och kommunikation och Stiftelsen
Sjofartens utbildningsinstitut. Ersattare i
LO:s styrelse.

ELIZABETH KIHLBOM

Fodd: 1954 Utbildning: Studier i foretags-
ekonomi mm vid Goteborgs Universitet.
Studier i franska vid Stockholms Universi-
tet. Olika typer av specialkurser rérande
internationell ekonomi och finansiella
instrument. Utsedd 2011. Ledamot i kre-
ditutskottet. Ovriga uppdrag: Styrelse-
ledamot i Moor&Moor AB. Senior Adviser

i Omeo Financial Consulting AB. Tidigare
befattningar: Grundare och partneri
Omeo Financial Consulting AB; Director
KPMG Financial Services Consulting, Global
Risk Manager, Funding Manager mm inom
Volvo Treasury, Chief Dealer Celsius Indu-
strier AB, diverse positioner inom SEB.

ANDERS KALLSSON

Fodd: 1944 Utbildning: Fil.kand. Utsedd
2007. Suppleant t.0.m. 30 juni 2010. Ovriga
uppdrag: Styrelseledamot och verkstal-
lande direktor i Erik Thun AB. Styrelsele-
damot i Braathens Aviation AB, Sveriges
Redareférening och Sveriges Angfartygs
Assurans Forening.

JAN-ERIC NILSSON

Fodd: 1957 Utbildning: Mariningenjor,
Civilingenjor KTH, IMD, Handelshégskolan
i Stockholm och Harvard Business School.
Utsedd 2012 Ovriga uppdrag: Styrelse-
ordférande Handelsbanken Visby. Styrel-
seledamot i Handelsbanken Region Ost.
Tidigare befattningar: Ordférande och
verkstéllande direktor i Rederi AB Gotland.

ANNA OBERG

Fodd: 1963 Utbildning: Jur.kand Uppsala
Universitet samt examen fran Nordiskt
institut for Sjoratt i Oslo, studier i stats-
kunskap. Utsedd 2013 Ovriga uppdrag:
Managing Partner Advokatfirman Oebergs,
styrelseordforande Stockholms Sjotrafik
AB samt styrelseledamot i Vasamuseets
Vanner

VERKSTALLANDE DIREKTOR

KARIN BARTH

F6dd: 1951 Utbildning: Handelsinstitut,
restaurangskola Utsedd 2006 Ovriga
uppdrag: Vice klubbordférande i SEKO-
Sjofolk. Ledamot i A-kassan for service och
kommunikation.

ROLF MAHLKVIST

Fodd: 1952 Utbildning: Civilekonom,
Handelshogskolan i Stockholm Utsedd 2013
Ovriga uppdrag: Stf Finansdirektér i Stena
AB. Styrelseledamot i ett flertal utlandska
dotterbolag inom Stena AB-gruppen. Tidi-
gare befattningar: Diverse positioner inom
Handelsbanken.

ANN-CATRINE ZETTERDAHL

F6dd: 1962 Utbildning: Civilingenjor
Industriell Ekonomi Utsedd 2013. Ledamot
i kreditutskottet. Ovriga uppdrag: General-
direktor i Sjofartsverket. Styrelseledamot i
Svevia och Lighthouse, ledamot i Kustbe-
vakningens insynsrad. Tidigare befatt-
ningar: VD Telia Installation, VD Evega

AB, Regionchef Telia Nara, Chef Customer
Operations Telia, Inkdpschef.

LARS JOHANSON

F6dd: 1964 Utbildning: Civilekonom,
Handelshégskolan i Géteborg Anstalld i
Svenska Skeppshypotek 1996. Verkstal-
lande direktor sedan 2005.
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STYRELSELEDAMOTERNAS
OBEROENDE

Staten gorisin dgarpolicy ett undantag i
forhallande till svensk kod for bolagsstyr-
ning, och det ar att styrelseledamoters
oberoende i forhallande till staten som
storre dgare inte redovisas. Denna riktlinje
i koden syftariall huvudsak till att skydda
minoritetsaktiedgare. | statligt helagda fo-
retag saknas darfor skal att redovisa denna
form av oberoende.

Avseende en styrelseledamots beroende
i forhallande till bolaget anges i statens
dgarpolitik flera olika skal for nar ett
sddant beroende kan féreligga. Nedan-
stdende skal bedoms vara tillampliga for
Svenska Skeppshypotek.

En styrelseledamot anses inte vara
oberoende i forhéllande till bolaget och
bolagsledningen om ledamoten, antingen
sjalv eller genom att tillhora foretagsled-
ningen eller styrelsen eller genom att vara
storre delagare i annat foretag som har
en sddan affarsrelation med bolaget, har
affarsforbindelser eller andra omfattande
ekonomiska mellanhavanden med bolaget.

En styrelseledamot anses inte heller obe-
roende i forhéllande till bolaget om denne
varit ledamot i bolaget mer an tolv ar.

Ledaméterna Michael Zell, Elizabeth
Kihlbom och Anna Oberg samt supplean-
terna Karin Barth och Ann-Catrine Zetter-
dahl &r oberoende i forhdllande till bolaget.

SAMMANTRADEN

Styrelsen i Svenska Skeppshypotek skall
sammantrada minst fyra ganger per ar.
Pa initiativ av ordféranden, enskilda
ledamoter eller med anledning av kredit-
drenden utsatts extra sammantraden.
Under 2014 har styrelsen sammantratt
sjuganger.

M/S RIO DE JANEIRO

Narvaron bland ledaméterna pa Svenska
Skeppshypoteks sammantraden 2014

uppgick till:
Michael Zell 717
Lars Hglund 717
Tomas Abrahamsson 6/7
Elizabeth Kihlbom 517
Anders Kallsson 6/7
Jan-Eric Nilsson 517
Anna Oberg 6/7

Nérvaron bland suppleanterna

uppgick till:
Karin Barth 717
Rolf M&hlkvist 6/7
Ann-Catrine Zetterdahl 717

STYRELSENS ARBETE

UNDER 2014

Styrelsearbetet foljer en struktur med
fasta och dterkommande drenden sasom
strategi, policys, arbetsordning for sty-
relsen och instruktion for verkstallande
direktoren, intern kapitalutvardering, ut-
vardering av styrelsens arbete, arsbokslut,
beredning av bolagsstyrningsdokument,
hallbarhetsredovisning, riskanalyser,
externa revisionsrapporter, affarslaget och
kreditarenden.

Vid varje sammantrade har styrelsen ge-
nomfort en riskgenomgéng av ldneportfsl-
jen och dven tagit beslut om uppskattade
marknadsvarden for belanade fartyg.

Styrelsen har under aret inrattat ett
tillfalligt finansutskott for att utreda
forutsattningarna for obligationsupplaning
eller annan struktur for att bredda uppla-
ningsbasen samt dven gora en konsekvens-
analys for upplaningsformen. Styrelsen
har aven tillsatt en arbetsgrupp for att
analysera behovet att fordndra uppdraget
till nytta for véra kunder.

KLASSISK SKONHET,

Riobatarna byggdes i en serie om sju pa Lindholmens varv i Géteborg
for Rederi AB Nordstjernan i Stockholm. M/S Rio de Janeiro var férst
ut, sjosatt 28 februari 1957, levererad 20 september. Rioserien har
ett klassiskt utseende for ett fraktfartyg, slank med vackert formade
linjer. Bryggan dr placerad strax bakom mitten, vackert rundad,
liksom skorstenen. Stdven dr hog och vinklad, ger minimalt med

sjé pa forddck. Tva propellrar ger en jamn och lugn gdng, med ldgre
varvtal. Den slanka formen gav hég fart. Fyra Pielstickdieslar pa
sammanlagt 13 9oo hdstkrafter gav drygt 19 knop, efter forlingning

21 knop.

UTSKOTT I STYRELSEN

Styrelsen har fordjupat sitt arbete genom
valda styrelseledaméters deltagande i av
styrelsen inrattade utskott. Utskottens
sammantraden protokollfors.

Kreditutskott
For godkannande av forslag fran verk-
stéllande direktéren om prissattning av
finansieringen i varje enskilt lanedrende
har styrelsen utsett ett kreditutskott som
bestar av ordféranden och tva av styrelsen
utsedda ledamoter samt verkstallande
direktoren (sammankallande). | kreditut-
skottet medverkar inte redarerepresen-
tanter pa grund av konkurrensskal och for
att undvika intressekonflikter.
Kreditutskottet kan dven vara styrelsens
beredningsorgan for vissa évriga fragor
for att sakerstélla en effektivare bered-
ning av stérre och mer komplexa drenden.
Aterrapportering av dessa drenden sker till
styrelsen.

Kreditutskottet skall utses arligen.
Ledamoterna i kreditutskottet ar:

Michael Zell, ordférande

Elizabeth Kihlbom

Ann-Catrine Zetterdahl

Kreditutskottet har under 2014 sam-
mantratt sju ganger.

Ersattningsutskott

Styrelsen har utsett ett ersattningsutskott.
Ersattningsutskottet fattar beslut gallande
[6ner till medarbetarna, efter forslag fran
verkstallande direktoren, och bereder
forslag avseende I6n till verkstallande direk-
toren for styrelsens beslut. Utskottet bestar
av ordféranden och vice ordféranden samt
verkstallande direktéren som foredragande.

For att gora nagra av lastutrymmena mer lastvanliga hade
mittenpartiet platt botten. Stabiliteten blev simre, fartyget rullade
kraftigt, sdrskilt med mindre last, varfér stabilisatorer monterades
iden skarpa vinkeln pa den platta delen av botten. Lingden pa
Rioserien var 149,6 meter, bredden 19,2. Det gav ett ldngd-/bredd-
forhallande pa 7,79. Ett slankt fartyg.

Efter forldngningen blev forhallandet 9,03. Ett mycket slankt
fartyg. Férlidngningen gjordes precis framfér bryggan varfér det nya
lastutrymmet kunde vara plattbottnat och ge maximalt utrymme.

16 procents férlidngning gav 36 procent 6kad lastférmaga.



Aterrapportering av ersattningsutskottets
arbete sker till styrelsen.
Rorliga ersattningar forekommer ej.
Ersattningsutskottet har haft ett mote
under 2014.

STYRELSENS ARVODEN
Regeringen bestammer arvoden for
styrelseordféranden, ledaméoter och supp-
leanter som skall tillampas inom Svenska
Skeppshypotek. Arvoden som tillampas
med verkan fr.o.m. 1 juli 2014 erlaggs
enligt féljande:

120 000 kr per ar
48 000 kr per ar
24 000 kr per ar

Styrelseordforande
Styrelseledamot
Styrelsesuppleant
Ordférande

i kreditutskott
Ledamot

i kreditutskott

25000 kr per ar
15 000 kr per ar

INTERN KONTROLL

Svenska Skeppshypotek &r en liten orga-
nisation dar varje medarbetare forutsatts
ha god ordning och kontroll éver sina
arbetsuppgifter. Verkstéllande direktoren
skall ha en god kontroll 6ver den I6pande
verksamheten och samtliga storre beslut
géllande I6pande forvaltningsatgarder fat-
tas av verkstallande direktoren. Attestin-
struktion halls uppdaterad och faststalls av
verkstédllande direktéren som ocksa ser till
att deniakttas.

Samtliga kreditbeslut fattas av styrel-
sen. Samtliga erforderliga lanehandlingar
firmatecknas och granskas av tva personer.
Placeringsinnehavet och ldneportféljen
rapporteras l6pande till styrelsen.

Lanehandlingar i original férvaras i depa
hos bank. Banken rapporterar till Svenska
Skeppshypoteks verkstéllande direktor
varje férandring i depan.

Styrelsen beslutar i fragor om uppla-
ning. Verkstallande direktdren verkstal-
ler styrelsens beslut. Upplaningen skall
anmalas vid ndstkommande sammantrade
med styrelsen.

INTERNREVISION

Internrevision genomfors av extern part.

Inriktning och omfattning av revisionen

faststalls av styrelsen arligen.
Rapportering frén granskningen skall ske

till styrelsen.

RISKKONTROLL

Svenska Skeppshypotek harinte en
sarskild funktion for riskkontroll, darfor
foreligger det styrelsen att I6pande upp-
marksamma fragan.

REGELEFTERLEVNAD

Svenska Skeppshypotek harinte en
sarskild funktion for kontroll av regelefter-
levnad, darfor foreligger det styrelsen att
|6pande uppmarksamma fragan.

REVISORER

Regeringen utser arligen Svenska Skepps-

hypoteks revisorer och revisorssupple-

anter. Svenska Skeppshypoteks revisorer

deltar arligen vid minst ett styrelsemate.
Agaren ansvarar for val av revisorer fér

foretag med statligt 4gande. Det praktiska

arbetet med upphandlingen hanteras av

lampligt utskott i foretagets styrelse,

i Svenska Skeppshypoteks fall Kredit-

utskottet. Regeringskansliets represen-
tanter f6ljer alla stegen i upphandlings-
processen fran upphandlingskriterier
till urval och utvardering. Det slutgiltiga
beslutet avseende revisorer for Svenska
Skeppshypotek fattas av regeringen
arligen.

FORORDNADE REVISORER
Ordinarie:

Harald Jagner

Auktoriserad revisor Deloitte AB
Revisor i Svenska Skeppshypotek
sedan 2007

Henrik Nilsson

Auktoriserad revisor Deloitte AB
Revisor i Svenska Skeppshypotek
sedan 2012

Suppleanter:

Patrick Honeth

Auktoriserad revisor Deloitte AB
Revisor i Svenska Skeppshypotek
sedan 2014

Elisabeth Sundborg Werneman
Auktoriserad revisor Deloitte AB
Revisor i Svenska Skeppshypotek
sedan 2014

1957,149,6 m

=

1969, 173,3 m
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Svenska Skeppshypotek redovisar sitt hallbarhetsarbete
for kalenderaret 2014. Redovisningen omfattar Svenska
Skeppshypoteks verksamhet som skots av dtta personer
inklusive den I6pande administrationen av sjofartsstodet
enligt avtal med Trafikverket. Innehallet i hdllbarhets-
redovisningen har utformats med utgangspunkt fran vart
uppdrag och vara huvudintressenter. Svenska Skepps-
hypotek arinte ansluten till FN:s Global Compact men
dessa principer fungerar som en viktig utgangspunkt for
hallbarhetsarbetet.

Svenska Skeppshypoteks bedémning ar att Hallbar-
hetsredovisningen 2014 uppfyller de krav som stalls pa
entillamplighetsniva C+ i enlighet med Global Reporting
Initiative (GRI) Sustainabilty Reporting Guidelines, version
3.0. Hallbarhetsredovisningen for 2014 ar Gversiktligt
granskad av Deloitte AB.

HALLBARHETSARBETET INOM SVENSKA
SKEPPSHYPOTEK

Svenska Skeppshypotek &r en finansiell institution med
ett lagstiftat uppdrag att finansiera rederier med svenskt
inflytande eller intresse. En viktig del av uppdraget &r att
verka for en fornyelse av svenska fartygsflottan. Ur ett
internationellt perspektiv ar i synnerhet den svenska
tankflottan modern och &r pa manga satt drivande inom
utveckling av teknik, sdkerhet och miljo. Genom att se till
att svenska rederier far tillgang till finansiering till konkur-
renskraftiga villkor starker Svenska Skeppshypotek
svensk sjofarts konkurrenskraft och bidrar till arbetstill-
falleni Sverige. Samtidigt leder fornyelsen av flottan till
positiva sakerhets- och miljoeffekter pa sikt.

Uppdraget utgor dérfor en viktig plattform for hur
Svenska Skeppshypotek bedriver sitt miljoméassiga och
sociala ansvarstagande. Rollen som kreditgivare innebar
ocksd mojlighet att indirekt paverka och ta stéllning i en
rad etiska, miljoméassiga och sociala fragor. Detta sker
i kreditbeslut, i dialog med kunder samt i engagemang
inom svenskt sjéfartsnaring.

I linje med manga andra branscher har svensk sjofarts-
naring blivit alltmer medveten om etik-och miljéfragor
men manga risker och utmaningar &terstar att hantera.
Svenska Skeppshypotek identifierar ett antal etiska,
miljémassiga och sociala risker som finns inom néaringen
och i anslutning till vart uppdrag. Svenska Skeppshypotek
kan inte paverka utvecklingen inom alla dessa omraden
men de utgor en viktig utgangspunkt for den strategiska
inriktningen pa hallbarhetsarbetet.

For den som 6nskar ytterligare information om hallbar-
hetsarbete kontakta Svenska Skeppshypoteks VD.

Strategiska teman
Svenska Skeppshypoteks hallbarhetsarbete
utgar fran foljande teman.
e se till att det finns tillgang pa krediter
for goda fartygsinvesteringar
e verka for positiva miljoeffekter genom
en fornyelse av svensk fartygsflotta
e verka for en ansvarsfull kreditgivning
e stodja initiativ och konkurrensneutral reglering
for minskade utslapp och 6kad sékerhet
e verka for aktivt miljdarbete pa hemmaplan

ARBETSMETODER FOR SVENSKA SKEPPSHYPOTEKS
HALLBARHETSARBETE

Svenska Skeppshypotek strukturerar sitt hallbarhetsarbete kring
tre metoder; vélja bort, paverka och valja ut. "Vilja bort” innebar
att Svenska Skeppshypotek har formulerat etiska och miljdmaéssiga
kriterier som maste uppfyllas for att en kredit skall godkannas.
Uppfylls inte dessa kriterier godkanns inte krediten. "Paverka”
anvénds dar etiska och miljdmassiga aspekterna &r en del av bran-
schens satt att fungera och framst foremal for lagstiftning. | de
fallen soker Svenska Skeppshypotek aktivt att paverka genom att
patala, stalla fragor och dar det ar mojligt stalla krav for en positiv
utveckling. “Valja ut” innebér att Svenska Skeppshypotek priorite-
rar krediter till verksamhet som framjar miljo och sociala aspekter.
Genom dessa arbetsmetoder vill Svenska Skeppshypotek successivt
utveckla héllbarhetsarbetet.

RESULTAT 2014 OCH HALLBARHETSMAL
FORVERKSAMHETEN

Under 2014 har Svenska Skeppshypotek fortsatt utveckla strukturen
och forbattrat kvaliteten vid hantering av hallbarhetsfragor. Foljande
aktiviteter har genomforts:

e Tagit en aktiv del i miljodiskussionen
inom svenskt sjofartkluster;
¢ Klimatkompenserat fér de CO2-utslapp
som verksamheten genererat genom resor;
e Undersokt mojligheterna till att bredda
Svenska Skeppshypoteks finansieringsbas och darmed
sakerstalla den langsiktiga erbjudna finansieringen.

Regeringen hojde under 2012 ambitionsnivan i arbetet med héllbart
foretagande. Styrelserna i de statligt dgda féretagen gavs i uppdrag
att faststélla relevanta hallbarhetsmal samt strategier for att uppna
dessa mal.

Hallbarhetsmalen, som ska vara ett fatal och av 6vergripande
karaktar, ska vara ambitiésa och relevanta for affarsverksamheten.
De ska vara langsiktiga, utmanande och uppféljningsbara. Det &r
dven viktigt att malen &r tydliga och enkla att kommunicera.

I enlighet dessa riktlinjer har Svenska Skeppshypoteks styrelse
stallt upp foljande langsiktiga hallbarhetsmal for verksamheten.



RISKER

BESKRIVNING

VAD GOR SVENSKA
SKEPPSHYPOTEKSKASSAN?

Rederindringens betydelse for-
svinner i Sverige.

Minskad transportkapacitet och dranering
av sjofartskompetens innebar en samhalls-
ekonomisk risk for Sverige. Det paverkar
sysselsattningen inom hela rederinaringen.
Sverige riskerar ocksa att mista mojlig-
heten att t.ex. driva miljo- och sakerhets-
fragor internationellt.

Svenska Skeppshypotek &r en aktiv, uthallig
kreditgivare med konkurrenskraftiga villkor.

Sjofartsnaringens miljopaverkan.

Sjofarten slapper ut stora mangder
koldioxid, SOx och NOx. Aldre fartyg
forbrukar mer bransle an moderna.

Bransleanvandningen inom svensk
sjofart domineras av fossila brénslen.
En omstallning till exempelvis brénsle
med l&gre svavelhalt har paborjats
genom striktare reglering.

Svenska Skeppshypotek arbetar for en forny-
else av svensk fartygsflotta. Moderna fartyg
ar betydligt mer energieffektiva. Svenska
Skeppshypotek finansierar i normalfallet
inte fartyg som &r dldre &n 20 ar (om det inte
finns sarskilda skal).

Svenska Skeppshypotek stéder en strik-
tare konkurrensneutral reglering mot mer
miljévénliga brénslen.

Miljépaverkan vid fartygsolyckor
och skrotning av gamla fartyg.

Aldre fartyg skrotas/atervinns i lander
med ofta undermaliga kvalitetssystem
och bristande reglering. Det skapar
bdde milj6- och arbetsmiljorisker

Svenska Skeppshypotek berors endast i
begransad omfattning av dessa risker och
har svart att paverka och kontrollera vad som
sker under ett fartygs livslangd. Nar det finns
risk for miljopaverkan vid fartygsskrotning
férs dialog hur risken kan hanteras.

Bristande arbetsmiljo vid varv.

Fartygsbyggen kan innebéra pafrestande
arbetsmiljo.

Svenska Skeppshypotek erbjuder i dagslaget
inte forfinansiering vid fartygsbyggen vilket
gor att mojligheterna att direkt paverka
byggnationen &r sma, men soker vagar att
indirekt paverka arbetsmiljon till det battre

Arbetsmiljo pa utlands-
registrerade fartyg.

Risker for bristande arbetsmiljé och mansk-
liga rattigheter under utlandsk flagg.

I Svenska Skeppshypoteks styrelse finns
bland andra sjo6facklig representation. Risker
for brister avseende arbetsmiljo och méansk-
liga rattigheter vid utlandsflagg provas vid
kreditberedningen.
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Hallbar fartygsfinansiering

Mal - Verka for att Svenska Skeppshypotek uppfyller in-
ternationella standarder inom affarsetik, miljé och socialt
ansvar.

Strategin for att nd hit gar via att utvardera och vid
behov implementera system och metoder fér att bedéma
sociala och miljémassiga risker vid utlaning. Att fortsatta
foéra en aktiv dialog inom miljoarbetet inom shipping och
assistera kunder i arbetet med att géra nddvandiga milj6-
investeringar majliga att finansiera.

Affarsetik

Mal - Verka for affarsetiskt féretagande och motverka
korruption och annan finansiell brottslighet. Mélsattning
att Svenska Skeppshypoteks personal Idpande genomgar
utbildningar inom antikorruption och penningtvatt samt
att Svenska Skeppshypotek ansluter sig till FN:s Global
Compact.

Under 2013 genomgick hela personalstyrkan utbildning
inom antikorruption och mot penningtvatt. Utvardering
kommer att ske med vilka intervall utbildningen skall
genomforas igen. Svenska Skeppshypotek har en lang
historik med Iag personalomséttning.

Miljo
Mal - Verka fér minska den egna miljépaverkan med mal-
sdttning att halla CO2-utslapp pa en fortsatt [ag niva.
Strategi att uppratta och implementera en reviderad
resepolicy och att miljocertifierade produkter skall valjas
vid inkop dér det ar praktiskt genomforbart. For de CO2-
utsldpp som verksamheten &nda genererar skall klimat-
kompensation ske, nagot som &dven skett sedan 2010.
Miljocertifierade produkter valjs framfér andra nar det
ar praktiskt mojligt.

DIALOG MED VARA INTRESSENTER

I det |6pande arbetet med héllbarhetsfragor har Svenska
Skeppshypotek fort en intressentdialog. De synpunkter
och férvantningar som framkommit anvands for att
utvardera och planera vart arbete med hallbarhetsfragor.
Representanter fran samtliga priméra intressentgrupper
har intervjuats.

Svenska Skeppshypoteks framsta intressenter ar ge-
nom det offentliga uppdraget samhéllet i vid bemarkelse,
kunderna (svenskanknutna rederier), leverantorer pa
bank- och obligationsmarknaden, intresseorganisationer
inom sjofartsklustret samt vara medarbetare. | avsnit-
ten nedan diskuteras vilka hallbarhetskrav som stalls pa
Svenska Skeppshypotek och hur dessa krav beméts.

SVENSKA SKEPPSHYPOTEK OCH SAMHALLET
Genom att trygga langsiktig finansiering for sjofarten
bidrar Svenska Skeppshypotek till samhéllsekonomin och
utvecklingen av en oberoende transportkapacitet i Sve-
rige. Svenska Skeppshypoteks dtaganden mot samhallet

handlar darfér om att medverka till att Sverige &r en fungerande sj6-
fartsnation. Att Svenska Skeppshypotek ar en integrerad del av det
svenska sjofartsklustret och har en viktig funktion att fylla framkom

i Tillvaxtanalys rapport 2010:03 samt i utredningen SOU 2010:73,
bada presenterades under 2010. En aktiv naring utvecklar svensk sj6-
fartskompetens som &r viktig inom olika samhalleliga sektorer sdsom
hamn, lotsning, myndigheter och utbildning. | intressentdialogen,
med bl.a. representanter fran intresseorganisationer, framkommer
att Svenska Skeppshypotek har en viktig samhallsroll att spela och
att det finns ett behov att Svenska Skeppshypotek utvecklar denna
roll ytterligare.

Regeringen presenterade i inledningen av 2013 en sjéfartsstrategi
for Sverige i form av handlingsplanen ”Svensk sjéfartsnaring — Hand-
lingsplan for forbattrad konkurrenskraft”. Svenska Skeppshypoteks
malsattning &r att genom sitt syfte att erbjuda langfristig finansie-
ring for investeringar i fartyg kunna bidra till att handlingsplanen kan
uppfyllas.

Svenska Skeppshypotek har dven hogt stallda krav pa sig avseende
hansyn till arbetsmiljéfrédgor och manskliga rattigheter. | styrelsen
sitter dven representanter frén svenska arbetstagarorganisationer.

ATAGANDEN GENTEMOT VARA KUNDER

Genom redarnas foretradare &r vara kunder representerade i Svenska
Skeppshypoteks styrelse. Darigenom har Svenska Skeppshypotek
dven en naturlig dialog med sina kunder.

Sjofartsnaringen ar en cyklisk bransch dar bade intjaning och mark-
nadsvérden pa fartyg fluktuerar. En viktig del av Svenska Skepps-
hypoteks uppdrag &r att Gver tiden fungera som ett komplement till
affarsbankerna och andra finansidrer. Denna roll syns tydligt i samre
tider men dven under hogkonjunktur spelar Svenska Skeppshypotek
en viktig roll. Langsiktigheten géller bade kreditgivning och full-
goérandet avingangna laneavtal.

Svenska Skeppshypoteks [antagare har ett begransat solidariskt
ansvar for Svenska Skeppshypoteks skulder vilket stéller krav pa att
finansiering skall ske till goda fartygsinvesteringar. Det avser saval
ekonomiska perspektiv som uppfyllelse av kvalitetskrav dér energi-
effektivare framdrift och miljékrav &r en del.

VARA LEVERANTORER

Ett ndra samarbete med affarsbankerna ar av stor betydelse for att
finansiering av svensk sjofart skall fungera. Under 2014 har Svenska
Skeppshypotek underhallit kontakterna med aktérer pa kreditmark-
naden. Arbetet med att utveckla kommunikationen gentemot bade
obligations- och bankmarknaden fortsatter. Det inkluderar en mer
aktiv dialog med kapitalmarknaden avseende hallbarhetsfragor.

I Svenska Skeppshypoteks dialog med intressenter framkommer att
det satt som Svenska Skeppshypotek redovisar sina hallbarhetsfragor
val uppfyller de krav pd information och transparens som efterfragas
inom detta omrade.

VARA MEDARBETARE

Svenska Skeppshypotek &r en liten organisation med totalt atta
anstallda. For att verksamheten skall fungera tillfredstallande stalls
hoga krav pa kompetens och professionalism. Kompetensutveckling
och delaktighet &r naturliga faktorer fér en liten verksamhet.



Aven om Svenska Skeppshypotek har fa anstéllda skall det vara
méjligt att balansera arbetsliv med privatliv och att paverka sin
arbetssituation. Genom utvecklingssamtal och kontinuerlig dialog
aterkopplas arligen medarbetarnas férvantningar pa Svenska
Skeppshypotek som arbetsplats. | Svenska Skeppshypoteks Etik-
och héllbarhetspolicy uttrycks vérderingar som jamstélldhet och
respekt som ledande principer bade i vart personalarbete och i
vara kundkontakter.

SVENSKA SKEPPSHYPOTEK OCH MILJON
Réknat som energianvandning per tonkilometer &r sj6farten ett
miljovanligt alternativ i jdmforelse med andra transportmedel.
Men i absoluta tal slapper sjofarten ut stora mangder koldioxid,
SOx och NOx. Regleringen har blivit hardare i vissa mer kénsliga
omré&den som t.ex. i Nordsjdn, i Ostersjon och i Engelska Kanalen
men fortfarande dominerar tjockolja framfér mer miljévanliga
branslealternativ. Det framsta skalet till att den billigare tjockoljan
anvands ar att branslekostnaden &r stor 6ver ett fartygs livslangd.

Aven om sjéfarten historiskt har brottats med méanga miljopro-
blem s& ser utvecklingen betydligt mer positiv ut idag. Det finns flera
sdtt att minska utslappen inom sjéfarten; minska bransleférbruk-
ningen, anvanda renare brénsle, rena utsldppen och omstallning till
alternativa brénslen. Har ar det framférallt minskad brénsleforbruk-
ning genom omstallning till modernare enheter med mer effektiv
framdrift som haft storst betydelse. Utvecklingen inom kvalitets-
system och inom lagstiftningen gar mot hardare krav pa brénsleval
och utslappsminskningar framforallt avseende svavel. International
Maritime Organization (IMO) &r en global organisation som driver
utvecklingen av lagstiftning inom sjéfarten.

Ett annat omrade berér fartygsolyckor dar teknik sasom dubbel-
skrov reducerar risken for negativ miljopaverkan fran farlig last.
Svenska Skeppshypotek behandlar och féljer upp enskilda finansie-

ringsarenden i enlighet med sina arbetsmetoder for héllbarhetsarbete.

Darmed finansierar Svenska Skeppshypotek inte fartyg som inte
uppfyller de hogt stéllda krav fran lagstiftning eller kvalitetssystem
eller om Svenska Skeppshypoteks interna kriterier inte uppfylls.
Ett sddant krav &r t.ex. att ett fartyg inte far vara dldre &n 20 arom
det inte finns sarskilda skal. Samtidigt stodjer Svenska Skepps-
hypotek 6kade konkurrensneutrala miljkrav pa sjéfartsnaringen
och forsoker paverka redare till att ta miljohénsyn vid investering

i nya fartyg.

ANVANDNING

MILJOARBETET PA HEMMAPLAN

Med en mycket begransad organisation ar Svenska

Skeppshypoteks direkta paverkan pa miljon relativt

begransad. Det handlar framst om materialkonsumtion,

avfallshantering, energianvandning och afférsresor.

Svenska Skeppshypotek har riktlinjer for hur hantering

av dessa fragor skall ga till.

Fastigheten i vilken Svenska Skeppshypotek bedriver

sin verksamhet &r klimatneutral och genererar inte nagra
CO2-utsldpp som inte fastighetsdgaren klimatkompen-
serar for. Sedan mitten av 2012 kdps enbart férnyelsebar
el méarkt “Bra Miljoval” vilken &r klimatneutral. Under 2013
tecknades ett Gront Miljdavtal med fastighetsagaren

dar bada parter atar sig att med gemensamma anstrang-

ningar verka for att minimera den klimatpaverkan som

fastigheten genererar.

Fastighetsdgaren har hosten 2014 invigt en ny milj6-
station i fastigheten. Pa sikt bor detta kunna bidra till en
battre aterrapportering av dtervunnet material i verksam-

heten. Rapporterad anvandning av energi och vatten &r

hégre under 2014 jamfért med 2013 till foljd av pdgaende

byte av styr- och reglersystemi fastigheten. Byte och

justering av systemet bedoms slutféras under 2015.

2014

2013

Energi kWh Ton CO, kWh Ton CO,
Fjarrvarme 30291 0 20 809 0
Fjarrkyla 25 462 0 19 843 0
El 30716 0 26 940 0

Affarsresor 16,9 13,1

Vatten 106 m? 75 m3

Papper 281 kg 229 kg

Total CO, utslapp 16,9 13,1
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GRIINDEX

Svenska Skeppshypotek redovisar i enlighet med Global indikatorer som anses relevanta fér verksamheten och med ut-
Reporting Initiative (GRI G3) och fran “GRI Financial Services gangspunkt frén att rapporteringen sker pa C+-nivan. Gradering
Sector Supplement, 2008". Redovisningen innehéller de GRI nedan anger i vilken utstrackning indikatorn har uppfyllts.

@ - Helt uppfylld © - Delvis uppfylld O-Ejuppfylld

Indikator Sida Kommentarer

STRATEGI OCH ANALYS

1.1 Uttalande fran organisationens hogsta beslutsfattare om relevansen 5 ®
av hallbar utveckling fér organisationen och dess strategi.

1.2 Beskrivning av huvudsaklig paverkan, risker och méjligheter. 35 ®

ORGANISATIONENS PROFIL

2.1 Organisationens namn. 10 ®
2.2 De viktigaste varumarkena, produkterna och/eller tjansterna. 4 ®
2.3 Organisationsstruktur, enheter, affarsomraden dotterbolag 4 o

eller joint ventures.

2.4 Lokalisering av organisationens huvudkontor. 4 ®
2.5 Antal lander som organisationen har verksamhet i. 4 o
2.6 Agarstruktur och féretagsform. 4 o
2.7 Marknader som organisationen &r verksam pa. 4 ®
2.8 Organisationens storlek. 19 ®
2.9 Vasentliga forandringar under redovisningsperioden Inga forandringar har ®
betraffande storlek, struktur eller agande. skett under 2014.
2.10  Utmaérkelser och priser som mottagits under redovisningsperioden. Inga utmarkelser. ®
RAPPORTPARAMETRAR
3.1 Redovisningsperiod. 34 ®
3.2 Datum for publicering av senaste redovisningen. 31 mars 2014. ®
3.3 Redovisningscykel. 34 Arligen senast 30:e april. ®
3.4 Kontaktperson for fragor angdende redovisningen. 34 ®
3.5 Processer for definition av innehallet i redovisningen. 34,36 ®
3.6 Redovisningens avgransning. 34 ®
3.7 Sarskilda begrénsningar for redovisningens omfattning och avgransning. Inga sérskilda begransningar. ®
3.8 Princip for redovisningen av joint ventures, etc. Ej tillampbar. ®
3.10 Forklaring av effekten av férandringar av information som lamnats ©
i tidigare redovisningar, och skalen for sddana forandringar.
3.11  Vasentliga forandringar som gjorts sedan féregaende Inga forandringar jamfort O
redovisningsperiod vad galler avgransning, omfattning med foregdende ar.
eller mdtmetoder som anvénts i redovisningen.
3.12  Innehallsférteckning som visar var i redovisningen 38-39 ®
standardupplysningarna finns.
STYRNING, ATAGANDEN OCH INTRESSENTRELATIONER
4.1 Struktur fér bolagsstyrning. 31 ([
4.2 Styrelseordférandens stallning i organisationen. Styrelseordforande haringa ®

ovriga uppdrag i organisationen
vid sidan av styrelseuppdraget.




Indikator Sida Kommentarer
4.3 Antal oberoende, ej verkstéllande styrelseledamoter. 32 ®
L4 Mojligheter for aktiedgare och medarbetare att lamna Svenska Skeppshypotek haringa @
rekommendationer och synpunkter till styrelsen. aktiedgare. Informell kommuni-
kation mellan medarbetare och
styrelse kan normalt ske tack
vare att antalet anstéllda &r fa.
4.14  Organisationens intressenter. 36-37 ®
4.15  Princip for identifiering och urval av intressenter. 34,36 ®
4.16  Tillvagagangssatt vid kommunikation med intressenter. 36-37 ©
4.17  Viktiga omraden och fragor som har lyfts via kommunikation 34-37 ©
med intressenter, och hur organisationen har hanterat dessa omraden
och fragor inklusive hur de paverkat organisationens redovisningen.
EC2 Risker och méjligheter for organisationen kopplat till klimatférandringar. 35,37 ®
EC3 Omfattning av organisationens formansbestamda dtaganden. 20-21  Not5. L
EC4 Vésentligt finansiellt stod fran det allméanna. 29 ©
EN1 Materialanvandning i vikt och volym. 37 ©
EN2  Atervunnet material i procent av materialanvandning. O
EN4 Indirekt energianvandning per primér energikalla. 37 o
EN7 Initiativ for att minska indirekt energianvandning @)
samt uppnadd reducering.
ENS Total vattenanvandning per kalla. 37
EN 29 Vasentlig miljopaverkan genom transport av produkter och andra varor och 37 L
material som anvands i verksamheten, inklusive transport av arbetskraft.
LAl Total personalstyrka, uppdelad pa anstallningsform och region. Medelantal tillsvidareanstallda ®
for 2014 var 8 (8) personer.
LA2 Totalt antal anstallda och personalomséattning, per dldersgrupp, 2014 uppgick personalomsatt- o
koén och region. ningen till 0 % (0).
LA12 Procent anstéllda som far regelbunden utvardering och uppféljning Utfors arligen med samtliga L
av sin prestation och karridrutveckling. anstallda.
LA13 Sammansattning av styrelse och ledning nedbruten pa kon, aldersgrupp, 31 Aterfinns i bolagsstyrnings- L
minoritetstillhérighet och andra mangfaldsindikatorer. rapporten.
HR1 Andel betydande investeringsbeslut som inkluderar Svenska Skeppshypotek jamstal- ~ ©
krav gallande méanskliga rattigheter. ler krediter med investerings-
beslut. Vid 100 % av kredit-
besluten har risk for manskliga
rattigheter diskuterats. Det finns
ingen formell beslutsform.
S02 Procentandel av totala antalet affarsenheter 100 %. Svenska Skeppshypotek ~ @
som analyserats avseende risk for korruption. bestar av en enda affarsenhet
dar risken for korruption analy-
seras dels nar kreditbeslut fattas
och dels I6pande under den tid
krediten I6per.
SO3 Procentandel av de anstéllda som genomgatt utbildning i organisatio- 100 %. ®
nens policyer och rutiner avseende motverkan mot korruption
SO8 Belopp for betydande boter och totalt antal icke-monetéra sanktioner Inga béter eller andra sanktioner. @
mot organisationen for brott mot géllande lagar och bestammelser.
FS2 Tillvdgagangssatt for att vardera och kontrollera 37 ®

miljdmassiga och sociala risker i rérelsegrenarna.
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over oversiktlig granskning av Svenska Skeppshypotekskassans hallbarhetsredovisning.

Till Svenska Skeppshypotekskassan

INLEDNING

Vihar fatti uppdrag av foretagsledningen i Svenska
Skeppshypotekskassan att dversiktligt granska Svenska
Skeppshypotekskassans hallbarhetsredovisning for ar
2014. Skeppshypotekskassans hallbarhetsredovisning
ingdriden tryckta versionen av detta dokument pa
sidorna 34-39 samt VD-ordet pa sidan 5.

STYRELSENS OCH FORETAGSLEDNINGENS
ANSVAR FOR HALLBARHETSREDOVISNINGEN
Det &r styrelsen och féretagsledningen som har ansva-
ret for att uppréatta hallbarhetsredovisningen i enlig-

het med tillampliga kriterier, vilka framgar pa sidan 34

i hallbarhetsredovisningen, och utgérs av de delar av
Sustainability Reporting Guidelines (utgivna av The
Global Reporting Initiative (GRI)) som &r tillampliga

for hallbarhetsredovisningen, samt av féretagets egna
framtagna redovisnings- och berakningsprinciper. Detta
ansvar innefattar dven den interna kontroll som bedéms
nodvandig for att uppratta en hallbarhetsredovisning
som inte innehaller vésentliga fel, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pa fel.

REVISORNS ANSVAR
Vart ansvar ar att uttala en slutsats om hallbarhetsredo-
visningen grundad pa var 6versiktliga granskning.

Vihar utfort var 6versiktliga granskning i enlighet med
RevR 6 Bestyrkande av hallbarhetsredovisning utgiven
av FAR. En 6versiktlig granskning bestar av att gora
forfragningar, i forsta hand till personer som &r ansvariga
for upprattandet av hallbarhetsredovisningen, att utféra
analytisk granskning och att vidta andra 6versiktliga
granskningsatgarder. En 6versiktlig granskning har

Produktion och grafisk formgivning: Radiator, G6teborg.

en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfért med
den inriktning och omfattning som en revision enligt IAASBs stan-
darder for revision och kvalitetskontroll och god revisionssed i 6vrigt
har. De granskningsatgéarder som vidtas vid en 6versiktlig granskning
gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en sadan sakerhet att vi blir
medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit
identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grun-
dad pa en 6versiktlig granskning har darfér inte den sakerhet som en
uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Vaér granskning utgar fran de av styrelsen och féretagsledningen
valda kriterier, som definieras ovan. Vi anser att dessa kriterier ar
lédmpliga for upprattande av hallbarhetsredovisningen.

Vianser att de bevis som vi skaffat under var granskning ar tillrdck-
liga och andamalsenliga i syfte att ge oss grund for vart uttalande
nedan.

UTTALANDE

Grundat pa var 6versiktliga granskning har det inte kommit fram
nagra omstandigheter som ger oss anledning att anse att hallbar-
hetsredovisningen inte, i allt vasentligt, ar upprattad i enlighet med
de ovan av styrelsen och féretagsledningen angivna kriterierna.

Goteborg den 11 mars 2015
Deloitte AB

Harald Jagner Henrik Nilsson
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