10

1

12

12

14

16

28

28

31

36

Presentation

Fakta om verksamheten
Nyckeltal

Vd:s kommentar
Branschéversikt

Sammandrag av resultatrikningar

och balansrikningar
Forvaltningsberittelse
Resultatrikning
Balansrdkning
Kassaflodesanalys
Kapitaltickning
Redovisnings- och virderingsprinciper
Noter
Revisionsberdttelse
Bolagsstyrningsrapport
Haéllbarhetsredovisning

Bestyrkanderapport

INNEHALTL




Rijkets viilfdrd bestaar
nast Gudh pa seglatz
och skeppzfarten.

Dessa ord stdr skurna i trifrisen i den
stora Minneshallen i Géteborgs Sjofarts-
museum. De filldes av kung Gustaf 11
Adolf dr 1619 i ett tal till Stockholms
borgarskap. Ar 1938 péipekade amiral
Otto Lybeck att deras innebord alltjamt
dr giltig. Ndgra dr nog villiga att instim-
ma i detta dven idag, dr 2011.

Under slutet av adertonhundratalet
konkurrerade fartyg i jirnskrov undan
triskeppen, maskinkraften tog éverhand
och stdlet ersatte jirn. Rederiformen och
aktiebolag med mdnga satsande samlade
den kapitalbas som krivdes for kraftig
expansion 1 bdde tonnage, turtithet och
linjebyggnad.  Tillsammans  utgjorde
dessa faktorer den nidvindiga grun-
den for ett modernt sjotransportsystem.
Redan vid sekelskiftet hade de stora sjo-
fartsldnderna med den transoceana lin-
Jefarten erdvrat varlden.

I Sverige var sjifarten med maskin-
drivna fartyg dnnu de forsta dren av

1900-talet inriktad pi Ostersjion och
Nordsjon. Nir vintern stingde Ostersjon
sokte sig en del fartyg ut pd andra hav.
Kusterna runt Medelhavet, bdde i norr
och séder, fick oftare, och mer regelbun-
det, besok av svenska fartyg.

Svenska dngare i utomeuropeisk oce-
anfart var en ovanlig syn. Diremot var
svenska barkskepp och fullriggare fortfa-
rande 1 trafik runt och efter sekelskiftet.
Mdnga av dem seglade med trivaror till
Sydafrika for att gd tomma till Austra-
lien och sedan tillbaka till Europa med
spannmdl. Dessa resor, med stilbark-
skepp, fortsatte dnda in pd 1930-talet. De
seglade ut med trilaster pd histen, las-
tade under vintern spannmdl ur pramar
och bdtar pd redderna utanfor avsides
hamnar i Australien och vinde under
vdren hemdt, en hemresa som kunde
vara upp till 120 dagar.

En senkommen, men av ndgra visio-
ndrer mycket efterlingtad, forvandlings-
process for den svenska sjofarten tog fart
under de tio dren fore forsta varldskriget.
Nya rederier byggde nya transoceana
linger. Och den svenska sjofarten tog plats
pad virldshaven.

26 november 1904 avgick Johnsonlinjens dngare Oscar Fredrik
frin Goteborg till La Plata i Argentina. Sveriges forsta regul-
Jdra linje med de amerikanska kontinenterna var etablerad och
grunden till Nordstjernans omfattande linjendt lagd. Oscar
Fredrik hade 6.700 tons lastformdga men endast 290 ton gods
pd den forsta resan.
Trots stadigt okande godsmingder, och statligt stod,
bedrevs linjen under flera dr med forlust. De tre forsta dren

visade ett minus pd 425 000 kronor. Generalkonsul Axel

Johnson var éndd fast i Gvertygelsen om god handel och goda
affdrer pd sikt.

— Detta belopp beriknar jag aldrig kunna fi tillbaka, skrev
Axel Johnson 1908, utan jag ir beredd pad ytterligare uppoffring-
ar under ett flertal dr framat, ehuru jag dock hoppas, att inom
ndgra dr linjen skall kunna bira de med densamma forenade
kostnaderna.

Forlusterna motiverade Axel Johnsons tidiga intresse i

dieselmotorer. 1912 levererade Burmester & Wein MS Suecia,



SVENSKA

SKEPPSHYPOTEKSKASSAN

— en presentation

Svenska Skeppshypotekskassan grundades
1929 som Sveriges enda sjofartsbank med
uppgift att underlitta finansieringen fér
svenska rederier och medverka till svenska
handelsflottans féryngring. Verksamheten
regleras i Lagen om Svenska Skepps-
hypotekskassan. Regeringen utser Kas-
sans styrelse och revisorer, ett mandat som
ges for ett ir i taget, samt beviljar styrelsen
ansvarsfrihet. Styrelsen dr sammansatt av
representanter frin staten, rederiniringen,
facket samt niringslivet och bestdr av sju
ledaméter och tre suppleanter. Alla kredit-
beslut tas av Kassans styrelse.

GLOBALISERING OCH UTVECKLING

Vid starten 1929 limnades 1an upp till 50
% av det virde Kassan &satte ett fartyg.
Lanen lopte i svenska kronor och limna-
des endast till svenska rederier f6r finan-
siering av svenskflaggade fartyg. T takt
med globalisering och utveckling inom s&-
vil rederindringen som finansmarknaden
har Kassans méjlighet att 18na ut pengar
liberaliserats for att tillgodose rederiernas
efterfrigan. Idag limnas ldn tll svenska
rederier eller till utlindska rederier, dir
det finns ett betydande svenskt inflytande
eller intresse, upp till 70 % (80 % 1 sirskil-
da fall) av ett fartygs virde. Utldning sker i
den valuta som kunden efterfrigar.

Kassan tillférdes inte ndgot kapital ini-
tialt, diremot stillldes en statlig garanti for
att sikerstilla de 1dn som upptogs. Den
statliga garantin finns fortfarande kvar
och uppgér idag till 350 mnkr, att jimfora
med de ursprungliga 10 mnkr. Under
ménga 4r tillgodosdg Kassan sitt uppla-
ningsbehov genom utgivning av obligatio-
ner. Efter avreglering av kapitalmark-
naden l&nar Kassan idag direkt av banker
och andra kreditinstitut, méjligheten att ge
ut obligationer finns dock kvar. Villkoren
for att finansiera sig pd obligationsmark-
naden utvirderas kontinuerligt.

FOND OCH GARANTI

Fo6r den mindre skeppsfarten kan 13n 1im-
nas upp till 90 % av fartygets virde enligt
en speciell forordning. For utldningen
mellan 70-90 % finns en fond och en stat-
lig garanti for eventuell forlusttickning.

I samband med utférsiljningen av flera
svenska stortankrederier 1 slutet av
1990-talet sjonk Kassans lanevolym, som
ldgst ner till ca 1,8 mdkr 1998. Sedan dess
har utlidningen 6kat till dagens volymer.
Vid &rsskiftet uppgick utestdende lan till
5,9 mdkr. Under 2010 har lan p4 587 mnkr
betalats ut, att jimfora med snittet for de
senaste 10 drens utlining som uppgatt till

cal,] mdkr &rligen.

Sveriges forsta och virldens andra oceangdende motorfartyg.
Den svenska La Plata-linjen 6kade det svenska intresset for

affirer med Argentina. Johnsonlinjen sockrade med fri dverresa

till Buenos Aires for svenska affirsmdn. Anstringningarna bar

frukt, den svenska exporten till Argentina vixte, bland annat

med tidningspapper.

1914 inforlivades Nordamerikas véstkust i linjenditet, forsta
dret via Magellans sund, men frin 1915 via den nybyggda

Panamakanalen.

Kontinuitet, stabilitet och kompetens ir
nyckelord for verksamheten. Detta sym-
boliseras pd flera sitt. Kassan ir alltd
nirvarande inom rederindringen och dr
en killa till kapital f6r rederierna i savil
goda som mindre goda tider. Finansiell
styrka har byggts upp genom ackumule-
rade vinster. Kassans egna kapital uppgér
till 1 521 mnkr innebirande ytterligare
betydande utliningskapacitet. Hég kom-
petens har byggts upp i organisationen
genom att personal, ledning och styrelse
har méngiriga engagemang samt att
Kassan enbart 18nar ut till rederiniringen
och didrmed har stor férstielse for dess sir-
drag. Kassans syfte ir att bidra till en for-
nyelse av den svenska handelsflottan och
dirigenom ocksid medverka till att den
internationella  konkurrenskraften for
densamma stirks.

REDERISTOD PA PLATS

Verksamheten bedrivs frin kontoret i
Goteborg. Kassan har 4tta  anstillda
inklusive VD, varav tvd administrerar det

statliga rederistod som via Trafikverket

limnas till svenskflaggade handelsfartyg.




FAKTA OM VERKSAMHETEN

Kassans verksamhet regleras i lagen (1980:1097) om Svenska Skeppshypotekskassan

e Kassan kan finansiera svenska rederier
och utlindska rederier med betydande
svenskt intresse eller inflytande.

e Lanet skall vara slutbetalt dd fartyget
uppndr 20 &rs dlder (om det inte finns
sirskilda skal).

e Linetid max 15 4r.

NYCKELTAL

e Lan skall sikerstillas med inteckning i
svenskt eller utlindskt fartyg (eller till-
godohavande hos eller garanti frin bank
eller staten).

e Lan kan limnas upp till 70 procent av
det virde Kassan uppskattar fartyget till
(i sirskilda fall 80 procent).

e Individuell rintesittning tillimpas.

e Lin kan i vissa fall limnas upp till
90 procent av fartygets virde enligt en
speciell forordning. Foretride skall ges
mindre rederier.

e Utldning sker i utlindsk eller svensk

valuta med rorlig eller fast rinta.

2010 2009 2008 2007 2006
Arets vinst, mnkr 60,9 85,3 57,7 60,4
Balansomslutning, mnkr 7 698,5 8 644,0 6 841,8 6 737,6
Reservfond, mnkr 1459,3 1398,3 13131 1255,4
Avkastning pa genomsnittlig balansomslutning, procent 0,7 1,1 0,8 0,9
Avkastning pa eget kapital, procent 4,3 6,3 4,5 5,1
Soliditet, procent 19,0 16,2 19,2 17,7
Kapitaltackningskvot 2,47 2,12 2,64 -
Kapitaltackningsgrad, procent - - - 20,1
Antal anstéllda 8 8 8 8

Definitioner:

Avkastning pa genomsnittlig balansomslutning = Arsvinst / Genomsnittlig balansomslutning
Avkastning pa eget kapital = Arsvinst / Genomsnittlig reservfond

Soliditet = UB Reservfond / UB Balansomslutning
Kapitaltdckningskvot = Kapitalbas / Kapitalkrav
Kapitaltdckningsgrad = Kapitalbas / Riskvéagd volym
Kapitalbas = Reservfond

—— Svenska Amerika Linien — sen men vidlkommen.

Den omfattande svenska emigrationen till nordamerika gav un-
derlag for en reguljir svensk passagerarlinje mellan Géteborg
och New York. De mdnga ginger svdra forhdllanden som
emigranterna reste under skapade diskussion. Kung Oscar I1
gjorde i en intervju i New York Herald, forsommaren 1873,
ett inligg i debatten.
— Nir vi fi direkt dngbdtsforbindelse med Amerika,

skola vi kunna afhjelpa det onda. Jag hoppas, att vi snart skola
fi en direkt linje emellen Géteborg och New York. Dd kunna vi
sjelfa kontrollera emigrantbefordringen.

Infriandet av denna forhoppning drojde i decennier. Forste
initiativtagare blev Wilh. R. Lundgren i Goteborg, med en
utredning som fick svalt mottagande. Frigan bordlades. 1913
dkre han sjilv tll USA for att undersoka eventuellt intresse



VD:S KOMMENTAR

Verksamhetens bedrevs under 2010 med
ett tillfredstillande resultat med tanke pd
rddande omstindigheter.

Resultatmissigt blev 2010 ndgot bittre
jAmfort med féregdende dr. Avkastningen
pd utldningsportfoljen blev bittre, trots
sjunkande utldningsvolym, genom en
hogre genomsnittlig kreditmarginal. Av-
kastningen pd placeringarna pdverkades
dven under 2010 av det ldga rintelidget till-
sammans med kort rintebindning i port-
foljen. Ett stigande rintelige under 2011
kommer att tka avkastningen betydligt.

BATTRE EFTERFRAGAN

Generellt har efterfrigan pd sjdtransporter
dterhimtat sig till nivderna fore finans-
krisen. Inom vissa segment har dock ut-
budet pd transport, genom tonnagetill-
skott, stigit betydligt mer dn efterfrigan.
Simre kassafloden har ocksi péaverkat
marknadsvirdena pd fartygen negativt.
Ligre marknadsvirden innebir att en
del engagemang i Kassans portfolj har
en hogre beldningsgrad dn vad Kassans
normalt sett tillimpar. Fér engagemang
beviljade med ett frménslige mellan 70-
90 % finns en fond for eventuell forlust-
tickning. Hos resterande engagemang
i Kassan beddémer vi inte att det forelig-
ger ndgot nedskrivningsbehov for nir-
varande. Under de senaste tvd dren har

amorteringsanstdnd pd cirka 42 miljoner
kronor limnats for att tillfilligt forbitcra
anstringda kassafléden hos ett fital rede-
rier. Kreditkvalitén i Kassans lineport-
folj dr pd en komfortabel niva.

Nettovolymen av utestiende 1&n sjonk.
Den 6kade utflaggningen frin det svenska
registret har inneburit att vissa krediter har
dterbetalts 1 fortid. Forsvagningen av USD
och EUR under dret har ocksd inneburit
att motvirdet av utestdende 1in i utlindsk
valuta minskat.

OKAD AFFARSAKTIVITET
Affirsaktiviteten for Kassan dkade ndgot
jAmfort med forra dret men investerings-
vijan hos svenska rederier ir fortsatt
13g. Konkurrensen mellan lngivare har
minskat efter finanskrisen och utbudet av
kapital har varit ligre. Under 2010 beta-
lade Kassan ut 587 miljoner kronor vilket
motsvarar nivdn pd &rliga amorteringar i
Kassans portfé];.

Banksystemet ir fortsatt Kassans huvud-
sakliga killa tll uppldning. Under 2010
genomfordes dtgirder for att bredda upp-
l&ningsbasen. I borjan pd 2011 faststillde
styrelsen ny policy som medger att Kassan
finansierar sig pd obligationsmarknaden
vid behov, en méjlighet som inte anvints

sedan 1983.

pd den andra sidan. 11 oktober samma dr utfirdades stiftelse-
urkunden for Rederiaktiebolaget Sverige — Nordamerika.
Planerna fordrojdes av krigsutbrottet 1914. Hosten 1915 fick
man ett anbud pd Holland Amerika Linjens dngare Potsdam.
Under namnet Stockholm avgick hon frin Géteborg till
New York med 137 passagerare och 711 ton last. Dagen var
11 december 1915. Svenska Amerika Linien var grundlagd.

S\/ENSKA AMERIKA L”\”EI\I
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STARK BALANSRAKNING

Kassans balansrikning ir fortsatt mycket
stark. Soliditeten uppgér till 22 % och ka-
pitaltickningskvoten 2,97. Med en i stors-
ta del matchad upplining i férhdllande
till utldningen och mycket god likviditet
kommer Kassan klara nya tuffare krav
som kommer att stillas pd banker och
kreditinstitut. Teoretisk utliningskapa-
citet medger en dkning av utldningsvoly-
men med ytterligare 12 miljarder kronor.
Vi stdr vil rustade for rederiniringens
kommande finansieringsbehov.

Kassan har genom sitt uppdrag att stédja
fornyelsen av svensk sjofart ett samhills-
ansvar. Vi har ocksd mdjlighet att som
finansiell aktor pdverka och stilla krav for
en positiv utveckling av milj och sam-
hille. Kassan fortsitter dirfor att utveckla
och bli tydligare 1 sitt hallbarhetsarbete.
Vi redovisar virt hillbarhetsarbete f6r 2010
i enlighet med Global Reporting Initiative
G3 (GRI) pd nivd C+.

Lars Johanson
Verkstillande Direktor




BRANSCHOVERSIKT

2010 blev inte det katastrofir manga hade
befarat. For en del sektorer blev det vis-
serligen ett &r man girna ligger bakom
sig men for andra var 2010 faktiskt ett
riktigt bra 4r.

Virldsekonomin vixte betydligt snab-
bare dn vad de flesta hade forvintat.
Volymmissigt vixte den med upp mot
15 procent, vilket innebir att tappet 2009
i princip &terhimtades. Det innebar att
efterfrigan pd tonnage 6kade med 12-13
procent, vilket dr runt dubbelt s& mycket
som de flesta analytiker riknade med vid
4rets borjan. Framforallt blev 2010 ett rik-
tigt bra r for linjesjofarten. Efterfrigan
pd containertransporter 6kade med 13
procent, vilket motsvarar minskningen
2009.

Nir hjulen vil borjade snurra igen stod
det klart att tillverkningsindustrin och
detaljhandeln hade tomt sina lager i av-
vaktan pd en 6kad kopvillighet hos viirl-
dens konsumenter. Nir denna kom skade
behovet av sjétransporter snabbt och det i
sin tur innebar bland annat att den upp-
lagda delen av flottan minskade rejile,
frin runt 12 procent i bérjan av dret till
cirka tvd procent vid &rsskiftet.

Under andra och tredje kvartalet blev
efterfrigan s stor att det blev en brist pd
tomcontainers, vilket i sin tur hade en ur
operatdrsperspektiv positiv inverkan pd
fraktraterna.

Den kraftiga rekylen under 2009 fick
operatdrerna att inféra kostnadseffekti-
viserande dtgirder, men den viktigaste
nyckeln till framgdng var 7slow stea-
ming”, det vill siga den fartsinkning som
genomfordes pd framforallt pd interkonti-
nentala trader.

REKORDVINSTER

Flera operatdrer rapporterar nu rekord-
vinster f6r 2010. Virldens storsta linje-
rederi, danska Maersk Line, redovisade
forra dret en vinst pd USD 2,6 miljarder.
2008 var motsvarande belopp USD 205
miljoner, trots att sdvil volymer som
rater var pd ungefir samma nivder de
bada dren.

"Slow steaming” ir ett begrepp som

Lars Johanson, verkstillande direktor pd Svenska Skeppshypotekskassan.

sannolikt ir hir f6ér att stanna, dtmins-
tone i ett kort till medelldngt perspektiv
framforallt beroende pd ett hégt oljepris,
krav pd minskade utslipp frin sjofarten
samt att nya fartyg som levereras de kom-
mande dren mdste absorberas i markna-
den. Avtalade leveransférseningar, kan-
celleringar av nybyggnadsprojekt och
avsaknad av bestillningar under mer in
ett &r har visserligen inneburit att order-
boken minskat frdn 60 procent av den
existerande flottan 1 slutet av 2008, till
mindre dn 30 procent i slutet av 2010.

I slutet av 2010 bérjade dock linjere-
derierna nirma sig nybyggnadsvarven
igen. Effektivitetskrav och skade drifts-
kostnader har satt skalférdelar i fokus,
och nu giller det extremt stora fartyg.
Sévil Zodiak som Hapag-Lloyd bestillde
forra dret fartyg pa 13 000 TEU, och mot
slutet av 2010 kom uppgifter om Maersk
Lines satsning pd fartyg med kapacitet for
18 000 TEU.

Ocksd bil- och RoRo- transporterna
okade kraftigt under 2010 och Walle-
nius Wilhelmsen Logistics redovisar en
43-procentig 6kning av volymerna jim-
fort med 2009.

Fér tankrederierna blev 2010 i genom-
snitt ett betydligt simre 4r. Det forsta
halviret fir generellt betecknas som bra,
medan utfallet under de sista sex mdna-
derna blev betydligt simre. Detta trots

att en dkad oljeforbrukning, framforallt
i Asien, uppbyggnad av lager och lingre
transportdistanser som ledde dll att
efterfrigan pd tankfartyg 6kade med 8-10
procent till en niv8 motsvarande den som
gillde innan finanskrisen slog till. De
storsta tankfartygen drabbades hirt. Un-
der férsta halviret hade VLCC en snittin-
tjining pd strax éver USD 50 000 per dag.
Denna sjonk till under USD 20 000 per

dag under det andra halvéiret.

FLYTANDE LAGER

Orsaken, savil nir det giller rdoljeskepp-
ningar som for produkter, var éverut-
budet pd
med varven innebar visserligen att bara

tonnage. Omforhandlingar
cirka 70 procent av de tankfartyg som var
planerade f6r leverans under dret verkli-
gen blev det. En del av éverutbudet kunde
tidigare ocksd kompenseras med utchart-
ring av fartyg som flytande lager. Under
dret minskade dock intresset for detta
vilket innebar att lagerfartyg dter kom
in pd fraktmarknaderna samtidigt som
nybyggda fartyg tillférdes marknaderna
1 stor skala.

Fraktraterna under 2010 var inte till-
rickliga for att operera de flesta tankfar-
tyg levererade efter 2006. Utvecklingen pé
marknaderna har ocksd lett till sjunkande
fartygsvirden. En VLCC bestilld 2008

for USD 150 miljoner kan vara vird un-



mnkr

UTBETALADE LAN TILL REDERIER

2000
1800

1600

1400

1200

1000

80

o

60

o

40

o

20

o

2001 2002 2003 2004

der USD 110 miljoner vid leverans. Detta
har lett till att m&nga rederier inte klarar
sina dtaganden gentemot finansiirerna.

Den flod av féretagsrekonstruktioner,
konkurser och konsolideringsaffirer som
manga vintat sig inom tanksektorn blev
inte verklighet i ndgon stérre omfattning
under 2010. Detta beror framféralle p4 att
framgdngsrika rederier ackumulerat ka-
pital under den extremt linga och goda
konjunktur som féregick krisen 2008-
2009.

Vid &rsskiftet fanns tankfartyg i bestill-
ning motsvarande mer dn en fjirdedel
av den existerande tankfartygsflottan i
bestillning, mitt 1 dédvike.

2010 var ett ar nir torrbulkrederierna
kunde bevittna en aldrig sinande strém av
nya fartyg frdn virldens varv. Under 4ret
levererades mer in tre gdnger s mycket
nytt bulktonnage mitt i dédvikt som un-
der 2008, och vid irsskiftet fanns det be-
stillningar motsvarande halva seglande
flottan fér leverans de kommande dren.

NYBESTALLNINGSBOOM

Overutbudet har satt stor press pa fraktra-
terna, men trots detta bestilldes nistan
900 nya bulkfartyg forra aret. En del
av dessa ir sannolikt reaktiveringar av
tidigare avbestillda fartyg, men huvud-
orsaken bakom nybestillningsboomen
ir sannolikt den fartygsrea som varven

2005

2006 2007 2008 2009 2010

inforde med prissinkningar pd upp mot
40 procent.

Generellt  har  nybyggnadspriserna
sjunkit med runt 25 procent sedan 2008,
men i bérjan av 2010 bréts trenden. Det
ir en volatil marknad. Enligt Clarkson
Research var t ex nybyggnadspriset for ett
containerfartyg pd 3 500 TEU USD 50
miljoner i slutet av 2008, USD 29,5 mil-
joner dollar i slutet av 2009 och USD 49,5
miljoner dollar i slutet av forra &ret.

Fér att uppnd balans i marknaden ir
en utskrotning av ildre fartyg en férut-
sittning, men denna stannade av under
forra dret. 2009 sildes 31,7 miljoner ton
dédvike for dtervinning, varav strax over
10 miljoner ton till upphuggningsvarven
i Bangladesh. 2010 sdldes 24 miljoner ton
dédvike, och varven i Bangladesh stod d&
f6r mindre dn hilften av den volym man
tagit dret innan. Orsaken ir att landets
myndigheter helt stoppade de nédvindiga
importlicenserna sedan varven inte levt
upp till framférallt de arbetsmiljokrav
som stillts. Skrotpriserna okar dock. For
en VLCC som vid ett indiskt upphugg-
ningsvarv betingade ett pris kring USD
340 per lite deplacement i slutet av 2009,
kunde man 3 USD 490 ett &r senare.

HOT FRAN PIRATER
Slutligen blev 2010 det &r niir det stod allt
mer klart att de somaliska piraterna inte

bara ir ett stort problem for sjofarten och
ett hot mot fartyg och sjdmin utan idven
ger konsekvenser for virldshandeln.

Vid arsskiftet holl de somaliska pirater-
na runt 500 sjomin som gisslan. Det ir en
god affir for piraterna. De 18sensummor
som betalas {6r att f4 ett fartyg och besitt-
ning frigivna uppgér i snitt till sver USD
5 miljoner, men det ir en liten summa sett
till totalen.

Enligt en rapport frdn "Oceans beyond
piracy” som kom i slutet av forra dret kos-
tar piratverksamheten virldssamhillet
totalt mellan USD 7-12 miljarder per &r.
I detta ingdr USD 24 - 3 miljarder i kost-
nader nir rederier viljer att ta en annan,
och lingre, vig for att undvika farvatten
med pirater.

Forra dret beslot IMO att temat for 2011
skall vara "Piracy: orchestrating the re-
sponse”. De stora internationella sjofarts-
organisationerna har slutit upp bakom
detta och man varnar fér konsekvenserna
om inte virldssamfundet lyckas skydda
de civila fartygen och sjominnen. Det
kan innebira att allt fler fartyg viljer an-
dra rutter och det menar man kommer att
f3 aterverkningar pd handelsmonster och
den ekonomiska utvecklingen 1 virlden,
inte minst i Afrika.



SAMMANDRAG

—av resultatrakningar och balansrakningar, tkr

2010 2009 2008 2007 2006
RESULTATRAKNING
Réntenetto 74 252 96 521 76 911 71070
Allmanna administrationskostnader -10 835 -8 789 -16 590 -8 070
Garantifondsavgift till staten -2 100 -2 100 -2 100 -2 100
Avskrivning pa inventarier -208 -204 -217 -157
Ovriga rorelsekostnader -176 -176 -297 -344
Arets vinst 60 933 85 252 57 707 60 399
BALANSRAKNING
Tillgangar
Likvida medel 680 432 452 264 96 641 5731 7 969
Réntebarande vérdepapper:
korta placeringar 300 000 306 989 412 395 715 984 486 914
langa placeringar - - 190 876 227 252 514 254
Utlaning till rederier 5931 333 6915 064 7 891 271 5830 309 5 668 461
Ovriga tillgangar 15 903 24179 52 770 62 494 59 978
6 927 668 7 698 496 8 643 953 6 841 770 6 737 576
Skulder och eget kapital
Skulder till kreditinstitut 5 382 564 6215131 7 194 037 5 476 804 5441121
Ovriga skulder 23793 24 111 51 595 51 897 41 093
Reservfond 1521311 1459 254 1398 321 1313 069 1255 362
6 927 668 7 698 496 8 643 953 6 841770 6 737 576




Svenska Skeppshypotekskassans arsredovisning for ar 2010. Organisationsnummer 262000-1046.

FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen for Svenska Skeppshypoteks-
kassan (Kassan) fir hirmed avge berit-
telse dver forvaltningen och verksamhe-
ten for 4r 2010.

ALLMANT OM VERKSAMHETEN
Kassan ir ett kreditinstitut som har till
indamal att medverka vid finansiering av
rederiverksamhet som bedrivs av svenskt
rederi eller av en utlindsk juridisk person
diir svenska fysiska eller juridiska personer
har ett betydande inflytande eller intresse.
La&n kan beviljas med upp till 70 procent
av uppskattat virde pa fartyget, i sirskilda
fall upp till 80 procent.

UTLANING
Kassan har under &ret utbetalat 18n p4 587
miljoner kronor (féregdende 4r 87). Un-
der samma period har 1an pd 643 miljoner
kronor 4terbetalats i fortid. Totalbeloppet
av utestdende l1dnefordringar utgjorde vid
4rets slut i balansdagens kurser 5 931 mil-
joner kronor (6 915) och i anskaffnings-
kurser 6 024 miljoner kronor (6 576).

Vid 4rets slut fanns inga av styrelsen
beviljade men dnnu inte utbetalade 14n
(foregdende &r cirka 90 miljoner kronor).

RESULTAT, LONSAMHET OCH
FINANSIELL STALLNING
Kassans rorelse har limnat en vinst av 62
miljoner kronor (61). Rintenettot har 6kat
med 1 miljon kronor jimfért med 2009.
Négra kreditférluster har inte uppstatt.
Kassan har per balansdagen inte ndgra
osikra krediter eller krediter med rin-
teeftergifter. Under 2009 och 2010 har
dock amorteringsanstind p4 totalt cirka
42 miljoner kronor beviljats. Marknads-
virdena pd fartyg har det senaste dret
generellt sjunkit, s& giller dven f6r Kas-
sans beldnade fartyg. Det har medfort att
ett antal 13n har en beldningsgrad som ir
hégre dn vad Kassan normalt tillimpar.
Inga av dessa engagemang bedéms i dags-
ldget vara osikra krediter.
Fraktmarknaderna ir generellt fort-
satt svaga under inledningen av 2011. For
flera fartygstyper ticker nuvarande intji-
ning inte fulla kapitalkostnader.

Avkastningen pd genomsnittlig balans-
omslutning uppgick till 0,8 procent (0,7)
och avkastningen pd eget kapital blev 4,2
procent (4,3). Kassans soliditet uppgick
till 22,0 procent (19,0). Enligt regelverket,
Basel II, uppgdr Kassans kapitalkrav till
512 miljoner kronor (592) och kapital-
tickningskvoten till 2,97 (2,47).

Enligt lag (2006:1371) om kapitaltick-
ning och stora exponeringar for kredit-
institut och virdepappersbolag dr Kassan
undantagen frdn bestimmelserna om
begrinsningar av stora exponeringar men
omfattas av bestimmelserna om kapital-
tickning. Styrelsen foljer dock en intern
policy betriffande stora exponeringar.
Dirdill dillser styrelsen att Kassans lane-
stock har en god férdelning pa olika far-

tygstyper.

FORVANTNINGAR AVSEENDE

DEN FRAMTIDA UTVECKLINGEN

Négra visentliga hindelser efter balans-
dagen har inte skett. Verksamheten be-
déms bedrivas i ungefir samma omfatt-
ning som 2010.

Frin och med 1 januari 2011 inférliva-
des Rederinimndens verksamhet i Trafik-
verket. Rederinimnden avvecklades som
myndighet. Kassan skall enligt avtal med
Trafikverket fortsitta att skota den lopan-
de administrationen av sjofartsstodet.

Kassan bedémer inte att nya och ind-
rade standarder och tolkningar kommer

mnkr
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att f ndgon visentlig pdverkan pd Kassans
finansiella rapporter den period de tillim-
pas for forsta gngen.

RISKER OCH RISKHANTERING

Kassans visentliga risker dr kreditrisk 1
lanestocken och virdepappersportféljen.
For ytterligare information om risker och
riskhantering, se not 17.

PERSONAL

Kassans personal har forutom verkstil-
lande direktdren utgjorts av 7 personer
(7). Kassans personal skéter dessutom ad-
ministrationen av sjéfartsstédet.

DISPOSITION AV VINST

Arets vinst, 62 miljoner kronor, har dll-
forts reservfonden, som direfter uppgér
till 1 521 miljoner kronor.

Resultatet av Kassans verksamhet un-
der 4ret och Kassans stillning vid &rets
slut framgar av f6ljande resultatrikningar
och balansrikningar.

UTSTAENDE LAN TILL REDERIER

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
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RESULTATRAKNING

kr

RANTEINTAKTER

(not 1)

Utlaning till rederier:

rantor

Korta placeringar:

svenska finansinstitut

rantebarande vardepapper

Langa placeringar:

rantebédrande vardepapper

RANTEKOSTNADER

(not 2)

RANTENETTO

(not 3)

Ovriga intakter

Allménna administrationskostnader

(not 4, 5, 14, 15)

Garantifondsavgift till staten

Avskrivning pa inventarier

(not 9)

Ovriga rorelsekostnader

Arets vinst som tillférts reservfonden

RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

Periodens resultat

Ovrigt totalresultat for perioden

Totalresultat for perioden

2010

116 061 058

7 889 517
4512 821

-53 145 860

75 317 536

-10 824 179

-2 100 000
-135 034
-201 249

62 057 074

62 057 074

62 057 074

2009

170 740 626

488 568

9 755 748

4220323

-110 953 1562

74 252 113

137 000

-10 972 326

-2 100 000

-207 390

-176 250

60 933 147

60 933 147

60 933 147

mnkr
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BALANSRAKNING

kr

TILLGANGAR

Kassa

Utléning till kreditinstitut

(not 6)

Obligationer och andra rantebérande vardepapper:

korta placeringar

(not 7, 16)

Utlaning till rederier

(not 8, 16)

Materiella anldggningstillgdngar

(not 9)

Ovriga fordringar

(not 10)

Upplupna ranteintakter

Forbetalda kostnader och dvriga upplupna intakter

Summa tillgangar

SKULDER OCH EGET KAPITAL

Skulder

Skulder till kreditinstitut

(not 11, 16)

Leverantorsskulder

Ovriga skulder

Upplupna rantekostnader

Forutbetalda intakter och ovriga upplupna kostnader

Ovriga avsattningar

(not 5, 12)

Eget kapital

Reservfond, varav arets vinst 62,1 mnkr (60,9)

(not 13)

Summa skulder och eget kapital

GARANTI

Svenska statens garanti (Garantin galler t.o.m. 2025-06-30)

(not 18)

STALLDA PANTER

ANSVARSFORBINDELSER

2010-12-31

10 000

680 421 766

300 000 000
5931 332 586
135 035

12 462 564

3 305 848

6 927 667 799

5382 563 924
801 806

216 695

7 090 449

7 105 681

8 578 100

1521311 144

6 927 667 799

350 000 000

inga

inga

2009-12-31

10 000

452 254 332

306 988 977

6915 064 332

270 069

337 104

20274 192

3296 869

7 698 495 875

6215130615

65 852

185 355

11100 172

271281

10 047 000

1459 254 070

7 698 495 875

350 000 000

inga

inga

1



KASSAFLODESANALYS

DEN LOPANDE VERKSAMHETEN 2010 2009

Erhallna réantor 120 405 477 197 340 019

Erhallna rdntebetalningar pa rantebérande vardepapper 15 869 547 16 329 455

Betalda rantor -57 155 583 -136 546 015

79 119 441 77 123 459

Betalda forvaltningskostnader -9 106 039 -14 676 977

Kassaflode fran den I6pande verksamheten 70 013 402 62 446 482

FORANDRING AV DEN LOPANDE VERKSAMHETENS

TILLGANGAR OCH SKULDER

Lan till rederier, netto 983 731 746 976 206 661

Upplaningsskulder, netto -832 566 691 -978 905 949

Placeringar i réntebarande véardepapper, netto 6988 977 296 281 446
158 154 032 293 582 158

INVESTERINGSVERKSAMHETEN

Investeringar i inventarier -405 100

Arets kassaflode 228 167 434 355 623 540

Likvida medel vid periodens borjan 452 264 332 96 640 792

Likvida medel vid periodens slut 680 431 766 452 264 332

Likvida medel avser kassa och utlaning till kreditinstitut.

KAPITALTACKNING

2010-12-31 enligt Basel Il, tkr

KAPITALBAS 2010-12-31 2009-12-31

Primaért kapital

Reservfond inkl aret vinst 1521311 1459 254

Summa total kapitalbas 1521311 1459 254
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KAPITALKRAVET FOR KREDITRISKER
2010-12-31

EXPONERINGSKLASS Riskvikt Exponering Riskvagt belopp Kapitalkrav
Exponeringar mot institut 20 % 616 272 123 254 9 860
Exponeringar mot institut 50 % 364 791 182 396 14 592
Exponeringar mot féretag 100 % 5943 155 5943 155 475 452
Ovriga exponeringar 0 % 10 0 0
Ovriga exponeringar 100 % 3440 3440 275
Summa 6 927 668 6 252 245 500 179
2009-12-31

EXPONERINGSKLASS Riskvikt Exponering Riskvagt belopp Kapitalkrav
Exponeringar mot institut 20 % 258 266 51 653 4132
Exponeringar mot institut 50 % 505 085 252 543 20 203
Exponeringar mot foretag 100 % 6 931 231 6 931 231 554 498
Ovriga exponeringar 0 % 10 0 0
Ovriga exponeringar 100 % 3904 3904 312
Summa 7 698 496 7 239 331 579 145
KAPITALTACKNING 2010-12-31 2009-12-31

Total kapitalbas 1521311 1459 254
Kapitalkrav for kreditrisker enligt schablonmetoden 500 179 579 145
Kapitalkrav for operativa risker enligt basmetoden 12 305 12 384
Totalt kapitalkrav 512 484 591 529
Overskott av kapital 1008 827 867 725
Kapitaltackningskvot 2,97 2,47

Regler om kapitaltickning uttrycker lag-
stiftarens uppfattning om hur mycket ka-
pital, benimnt kapitalbas, som ett kredit-
institut méste ha i férhillande till hur stora
risker institutet tar. Den 1 februari 2007
tridde nya kapitaltickningsregler i kraft
(Basel II). Enligt lagen om kapitaltick-
ning och stora exponeringar (2006:1371)
ska kapitalbasen minst motsvara summan
av kapitalkraven for kreditrisker, mark-

nadsrisker och operativa risker. Kassan
har inte ndgot handelslager och beriknar
silunda inte ndgot kapitalkrav f6r mark-
nadsrisker. Kapitaltickningskvoten, det
vill siiga kapitalbasen dividerat med kapi-
talkravet, ska overstiga 1,0.

Kassan upprittar och dokumenterar
egna metoder och processer for att utvir-
dera sitt kapitalbehov. Kapitalbehovet be-

doms systematiskt utifrdn den totala nivin

pa de risker Kassan kan bli exponerad for.
Samtliga risker beaktas, dven risker utéver
de som inkluderas vid berikningen av det
legala minimikapitalkravet. Kassan be-
déms ha en betryggande kapitalbas med
hinsyn tagen till de legala minimikapital-
kraven och tillkommande risker enligt
den interna kapitalutvirderingen.
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REDOVISNINGS- OCH
VARDERINGSPRINCIPER

Bilagda &rsredovisningshandlingar har
upprittats enligt lagen om 4rsredovisning
i kreditinstitut och virdepappersbolag
(ARKL) samt i enlighet med Finans-
inspektionens foreskrifter och allminna
rdd (FFFS 2008:25 samt dndringsforfatt-
ning 2009:11). Enligt Finansinspektionens
foreskrifter och allminna rad tillimpas sd
kallad lagbegrinsad IFRS. Med s4 kallad
lagbegrinsad IFRS avses en tillimpning
av de internationella redovisningsstan-
darder samt tillhorande tolkningsmed-
delanden som antagits av Europeiska
kommissionen, med de avvikelser frin
tillimpningen som Finansinspektionen
angivit. Dessa avvikelser innebir bland
annat att RFR 2 tllimpats. Detta inne-
bir att samtliga av EU godkinda IFRS
och uttalanden tillimpas s& langt detta
ir mojligt inom ramen for svensk lag och
med hinsyn till sambandet mellan redo-
visning och beskattning.

FORANDRADE REDOVISNINGSPRINCIPER
Foér juridiska personer som tillimpar
IFRS innebir dndringar under 2010 i
RFR 2.3 — Presentation av totalresultat
i enlighet med TASI.12 att dven ett total-
resultat ska redovisas.

Kassan bedémer att 6vriga nya och ind-
rade standarder och tolkningar inte kom-
mer att f4 ndgon visentlig piverkan pd
Kassans finansiella rapporter den period
de tillimpas for férsta gdngen.

Forst i reguljar trafik mellan Goteborg och Fredrikshavn var
den danska tridngaren SIS Vulcan. Aret var 1873, malet var
att locka svenska resendrer till den nya jarnvigsstrickan éver
Jylland till Tyskland och Europa. Redan dret efter sattes tvd
svenska dngare in pd linjen, SIS Gustav 11 Adolf och S/S
Albert Ehrensviird. Ar 1896 blev jirnviigen mellan Malmé

INTAKTER
Intikter redovisas i resultatrikningen nir
det ir sannolikt att framtida ekonomiska
fordelar kommer att erhéllas och dessa for-
delar kan beriiknas p4 ett tillforlitligt sitt.
Rinteintikter och rintekostnader pd
finansiella tillgdngar och finansiella skul-
der redovisas i resultatrikningen i enlig-
het med effektivrintemetoden.

UTLANDSK VALUTA

Transaktioner i utlindsk valuta omrik-
nas, nir de tas in i redovisningen, till
svenska kronor enligt transaktionsdagens
valutakurs. Monetira tillgdngar och skul-
der i utlindsk valuta omriknas pd varje
balansdag enligt balansdagskursen. Kurs-
differenser som uppkommer redovisas i
periodens resultat.

PENSIONER

Kassans tilliggspensionsplan, s& kallad
FTP-plan, virderas enligt IAS 19 Ersiitt-
ningar till anstillda.

Kassan har i huvudsak f6rmansbestim-
da pensionsplaner. En férminsbestimd
pensionsplan ir en pensionsplan som
garanterar ett belopp den anstillde erhil-
ler som pensionsférmdn vid pensionering,
vanligen baserat p4 ett flertal olika faktorer,
exempelvis [6n och tjinstgdringstid.

Pensionskostnaden for forménsbestim-
da planer beriknas med hjilp av den sd
kallade Project Unit Credit Method p4 ett

sitt som fordelar kostnaden 6ver den an-
stilldes yrkesverksamma liv. Beriikningen
gors drligen av oberoende aktuarier. Dessa
dtaganden, det vill siga den skuld som
redovisas, virderas till nuvirdet av f6rvin-
tade framtida utbetalningar, dir berik-
nade framtida I6nedkningar idr beaktade,
med anvindning av en diskonteringsrinta
som motsvarar rintan pd forstklassiga
foretagsobligationer eller statsobligationer
utfirdade i samma valuta som pensionen
kommer att utbetalas i med en dterstiende
16ptid som dr jimférbar med de aktuella
jtagandena.

MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Materiella anlidggningstillgidngar redovisas
1 balansrikningen till anskaffningsvirdet
efter avdrag f6r ackumulerade avskriv-
ningar och eventuella nedskrivningar.
Avskrivning av de materiella anligg-
ningstillgdngarna sker linjirt 6ver dess be-
riknade nyttjandeperiod. Den beriknade
nyttjandeperioden f6r Kassans materiella
anldggningstillgdngar ir 3 &r.

FINANSIELLA INSTRUMENT (NOT 16)
Finansiella tillgdngar omfattar kassa, ut-
13ning till kreditinstitut, obligationer och
andra rintebirande virdepapper samt
utldning till rederier. Finansiella skulder
omfattar skulder till kreditinstitut.
Finansiella tillgdngar och finansiella
skulder redovisas initialt till anskaffnings-

och Goteborg en sammanhingande statsbana och under laget for
Fredrikshamnstrafiken minskade.

1 borjan av 1920-talet var den danska trafiken svag. Efter
flera provisoriska losningar bildades 1935 rederiet GFL, Gote-
borg-Frederikshavnlinjen. Samma dr bestilldes det forsta egna
fartyget, M/S Kronprinsessan Ingrid. Sessan, i folkmun, expan-



virde motsvarande dess verkliga virde
med tilligg for transaktionskostnader.
Redovisning och virdering sker direfter
beroende av hur de finansiella tillgdng-
arna och de finansiella skulderna har
kategoriserats enligt nedan.

For kop och forsiljning av penning-
och kapitalmarknadsinstrument p4 avista-
marknaden tillimpas affirsdagsredovis-
ning. Ovriga finansiella tillgingar och
finansiella skulder redovisas i balans-
rikningen nir Kassan blir part tll in-
strumentets avtalsmissiga villkor. En
finansiell tillgdng tas bort frin balans-
rikningen nir rittigheterna 1 avtalet
realiseras, forfaller eller Kassan férlorar
kontrollen éver den. Detsamma giller for
del av en finansiell tillgdng. En finansiell
skuld tas bort frin balansrikningen nir
forpliktelsen 1 avtalet fullgors eller pd an-
nat sitt utslicks. Detsamma giller for del
av en finansiell skuld.

UPPLUPET ANSKAFFNINGSVARDE
Upplupet anskaffningsvirde beriknas
med hjilp av effektivrintemetoden, vilken
innebir att eventuella dver- eller under-
kurser samt direkt hinférliga kostnader
eller intikter periodiseras over kontrak-
tets 16ptid med hjilp av den beriknade
effektivrintan. Effektivrintan ir den rin-
ta som ger instrumentets anskaffnings-
viirde som resultat vid nuvirdesberikning

av framtida kassafléden.

UTLANING TILL KREDITINSTITUT
Utldning till kreditinstitut bestar av bank-
tillgodohavanden. Balansposten virderas
till nominellt belopp. Upplupna rintor
redovisas under balansposten Upplupna
rinteintikter.

OBLIGATIONER OCH ANDRA
RANTEBARANDE VARDEPAPPER
Obligationer och andra rintebirande
virdepapper bestdr i huvudsak av fas-
trinteplacering, bostadsobligationer och
statsobligationer. Dessa kategoriseras som
finansiella tillgdngar som hélles till frfall
och viirderas till upplupet anskaffnings-
virde. Upplupna rintor redovisas under
balansposten Upplupna rinteintikter.

UTLANING TILL REDERIER

Utldning till rederier virderas till upplupet
anskaffningsvirde. Upplupna rintor redo-
visas under balansposten Upplupna rinte-
intikter.

SKULDER TILL KREDITINSTITUT

Skulder till kreditinstitut bestar i huvud-
sak av reversldn och virderas till upplupet
anskaffningsvirde. Upplupna rintor redo-
visas under balansposten Upplupna rinte-
kostnader.

KREDITFORLUSTER
Som kreditférluster redovisas, efter indi-
viduell bedémning, under ret konstate-

derade under -60 talet i takt med den okande bilismen. Samtidige
fick rederiet konkurrens frin ett nytt rederi, Stena Line. Sessan
parerade med linjen Géteborg-Travemiinde och samarbete med
Tor Line med firjetrafik pd England och Holland. Efter nybe-
stillning av tvd firjor vardera for linjen Géteborg Fredrikshamn

slutar striden 1981 med att Stena képer Sessan.

\A@(“’Fyi'@m. 2
O

rade kreditforluster samt nedskrivning
avseende sannolika kreditforluster. En
kreditforlust redovisas i de fall det virde
som bedéms kunna &tervinnas under-
stiger det bokforda virdet. For osikra
fordringar gérs nedskrivning for sanno-
lika kreditférluster om sikerhetens virde
tillsammans med 6vriga betalningar frin
motparten inte ticker bokfért virde pd
fordran. Nedskrivningen gors till det
belopp som, med hidnsyn tagen till
sikerhetens virde och nuvirdet av forvin-
tade betalningar frdn kunden, beriknas
inflyta.

KASSAFLODESANALYS
Kassaflodesanalysen har upprittats enligt
direkt metod.
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NOTER

NOT 1 RANTEINTAKTER 2010 2009

Utlaning till rederier 116 061 058 170 740 626

Korta placeringar 12 402 338 10 244 316

L&nga placeringar - 4220323

128 463 396 185 205 265

Samtliga vardepapper varderas till upplupet anskaffningsvéarde
med tillampning av effektivrantemetoden.
Kassan har inga rénteintakter fran osékra fordringar.

NOT 2 RANTEKOSTNADER 2010 2009

Skulder till kreditinstitut 53 145 860 110 953 152

Samtliga réantekostnader avser kreditinstitut.

NOT 3 RANTENETTOT 2010 2009

Medelréntan i procent under aret utgjorde for

utlaning till rederier 2,30

skulder till kreditinstitut 1,64
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NOT 4 ALLMANNA ADMINISTRATIONSKOSTNADER 2010 2009
Arvoden och l6ner till styrelse och verkstéllande direktor 783 837 1771980
Varav till:
styrelsens ordférande 145 000 145 000
styrelsens vice ordférande 48 000 48 000
ovriga ledamoter 310 500 342 000
verkstallande direktor 280 337 1236 980
Loner till dvriga anstallda 2591 328 2 759 977
Pensionskostnader 1645 162 1050 561
Férandring pensionsskuld -853 308 -263 961
Socialférsakringsavgifter 1827 668 1676 940
Andra personalkostnader 328 358 327 678
Hyror och andra lokalkostnader 1231087 1227 052
Ovriga administrationskostnader 5008 178 4383 171
13 562 310 12 933 398
Administrationserséattning -2738 131 -1 961 072
10 824 179 10 972 326
Medelantal anstéllda 8 8
Antal personer i gruppen styrelse och verkstéllande direktor 11 1"
Kassan har inga rorliga ersattningar.
For samtliga anstallda inklusive verkstallande direktor géller allman pension
samt tilldaggspension enligt FTP-plan.
Vid uppsadgning av VD skall Kassan iaktta en uppségningstid om 12 manader.
Vid uppsagning fran VD géller en uppsagningstid om 6 manader. Vid uppséagning
fran Kassans sida ar VD efter 50 ars alder beréattigad till ett avgangsvederlag
motsvarande 6 manadsloner och vid fyllda 55 ar ett belopp motsvarande
12 manadsloner.
Kassan avviker fran statens riktlinjer for extern rapportering géllande
redovisning av arvoden och Ioner till styrelse och verkstallande direktor.
Revisionsarvode
Deloitte AB
Revisionsuppdrag 95 000 95 000
Revisionsverksamhet utover revisionsuppdraget 23750 23750
Ovriga tjanster 46 250 26 750
165 000 145 500
Ovriga av regeringen utsedda revisorer
Revisionsuppdrag - 22 000
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NOTER

NOT 5 PENSIONER, kr

Kassans pensionsplaner dr i huvudsak
formansbestimda och bestir av FTP-
plan samt individuell plan for fére detta
VD. Den férménsbestimda pensionspla-
nen omfattar i huvudsak &lders-, sjuk-
och familjepension. Premierna betalas

anstilldes 16n. Enligt denna plan har de
anstillda ritt till pensionsférmaner base-
rat pd deras pensionsgrundande inkomst
samt antal tjidnstgoringsdr. Kassan redo-
visar sina pensionsitaganden enligt IAS
19 Ersittningar till anstillda.

december 2010. Vid berikning av nuvir-
det av den forménsbestimda forpliktelsen
och tillhérande kostnader avseende tjidnst-
goring under innevarande period och till-
horande kostnader avseende tjinstgoring

under tidigare perioder har baserats pd

16pande under &ret till SPP och storleken Den senaste aktuariella berikningen — Tryggandelagen.

pé premierna bestims bland annatav den  av pensionsplanen har utférts per den 31

De viktigaste aktuariella antagandena

framgar av nedanstaende tabell: 2010 2009
Diskonteringsranta 4% 4%
Avkastning pé férvaltningstillgdngarna 3% 3%
Forvéntad 16nedkningstakt 3% 3%
Arlig okning av inkomstbasbelopp 3% 3%
Arlig 6kning av utbetald pension 2% 2%
Arlig 6kning av fribrev 2% 2%
Personalomsattning 0% 0%
Daédlighetstabell DUS06 DUS06
| tabellen nedan presenteras belopp som

redovisats i resultatrdakningen avseende

den férmansbestamda pensionsplanen: 2010 2009
Kostnader avseende tjanstgoring under perioden -1 645 162 -1 050 561
Réantekostnad - -
Forvéantad avkastning péa forvaltningstillgangar - -
Reduceringar / Regleringar - -
Véardering enligt IAS 19 853 308 263 961
Summa belopp som redovisats i resultatrakningen -791 854 -786 600

Kostnaden for formansbestamda pensionsplaner har redovisats i resultatrakningen
under allménna administrationskostnader. Nésta ars forvantade utbetalning avseende
formansbestdmda pensionsplaner uppgar till 1,17 mnkr (1,1).
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NOT 5 PENSIONER, kr (FORTS.)

Arets forédndringar i nuvérdet av
den forméansbestamda forpliktelsen
framgar av nedanstaende tabell:

2010 2009
Forpliktelsens nuvarde, ingaende balans 22 879 295 22 478 116
Kostnader avseende tjanstgdring under tidigare perioder 455 251 441 638
Réantekostnad 900 066 883 595
Pensionsutbetalningar -1 080 228 -1 071 980
Reduceringar / Regleringar - -
Aktuariell forlust 208 624 147 926
Forpliktelsens nuvarde, utgdende balans 23 363 008 22 879 295
Det belopp som redovisats i balansrédkningen
hanforligt till Kassans forméansbestamda
forpliktelse presenteras i nedanstaende tabell: 2010-12-31 2009-12-31
FORVALTNINGSTILLGANGAR
Verkligt varde, ingadende balans 18 904 584 18 161 346
Foérvéantad avkastning 561919 537 673
Premiebetalning /Aktuariell vinst 2 186 553 1277 545
Utbetalda erséattningar / Pensioner / Gottgorelser -1 080 228 -1 071 980
Verkligt varde, utgédende balans 20 572 828 18 904 584
PENSIONSSKULD
Forpliktelsens nuvérde, utgdende balans 23363 008 22 879 295
Forvaltningstillgdngarnas verkliga varde -20 572 828 -18 904 584
Vardering enl IAS 19 2 790 180 3974 711
Individuell plan for f.d. VD 3436172 3299615
FTP 62-65 676 793 811 151
Léneskatt 1674 955 1961523
Pensionsskuld som redovisas i balansrakningen 8578 100 10 047 000
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NOTER

NOT 6 UTLANING TILL KREDITINSTITUT

Betalbara p& anfordran

Varav efterstéllda tillgangar

2010-12-31

680 421 766

0

2009-12-31

452 254 332

0

NOT 7 OBLIGATIONER OCH ANDRA RANTEBARANDE VARDEPAPPER

Anskaffningsvarde Marknadsvarde Nominellt varde
KORTA PLACERINGAR, 2010-12-31
Svenska kreditinstitut 300 000 000 300 000 000 300 000 000
Ackumulerat belopp pa vardejusteringskonto 0
Bokfort véarde 300 000 000
Varav efterstallda tillgangar 0
Varav noterade vardepapper 0
Varav onoterade vardepapper 300 000 000
Placeringen avser fastranteplacering med forfall februari 2011.
KORTA PLACERINGAR, 2009-12-31
Svenska kreditinstitut 115 000 000 115 000 000 115 000 000
Bostadsfinansierande institut 189 284 895 195 249 985 192 500 000
304 284 895 310 249 985 307 500 000
Ackumulerat belopp pa vardejusteringskonto 2 704 082
Bokfort varde 306 988 977
Varav efterstallda tillgangar 0
Varav noterade vardepapper 191 988 977
Varav onoterade vardepapper 115 000 000
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NOT 7 OBLIGATIONER OCH ANDRA RANTEBARANDE VARDEPAPPER (FORTS.)

2010-12-31 2009-12-31

ATERSTAENDE LOPTID

Hogst tre manader 300 000 000 115 000 000

Langre an tre manader men hogst ett ar - 191 988 977

Langre an ett ar men hogst fem ar

ATERSTAENDE RANTEBINDNINGSTID

Hogst tre manader 300 000 000 115 000 000

Langre an tre manader men hogst ett ar - 191 988 977

Langre an ett ar men hogst fem ar

Genomsnittlig terstdende 16ptid 0,1 &r (0,3).
Genomsnittlig effektiv rédnta i procent av anskaffningsvardet 2,00 (2,90).

— Transatlantic — forsta linjen.

Nir dngaren Kratos satte kurs pa Kapstaden i september 1904 6ppnades

en reguljir linje till Sydafrika samtidigt som grunden lades till Rederi-

aktiebolaget Transatlantic. Johnson-linjen slogs med ett par mdanader

om att ha etablerat forsta transoceana linje. Returlast stod inte att

finna i Sydafrika varfor Kratos tog vigen over Indien for returlastning.
Senare returer med spannmdl frdn Australien till Europa gav en egen

direkt linje till och frin Australien. Det Gkande intresset for firsk frukt -~ < ] i "':-/)
efter forsta virldskriget mojliggjorde returlast direkt frdn Sydafrika.
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NOTER

NOT 8 UTLANING TILL REDERIER

Lan i svenska kronor

Lan i utldandsk valuta

*Lan till den mindre skeppsfarten enligt SFS 1988:103

Varav efterstéllda tillgdngar

| utlaning till rederier ingar oreglerade men ej osékra fordringar.

Posten avser givha amorteringsanstand.

Kassan har inga reserveringar for osakra fordringar.

ATERSTAENDE LOPTID

Betalbara p& anfordran

Hogst tre manader

Léngre an tre manader men hogst ett ar

Langre &n ett ar men hogst fem ar

Léngre an fem ar

Genomsnittlig aterstaende |6ptid 8,8 ar (9,2).

ATERSTAENDE RANTEBINDNINGSTID

Hogst tre méanader

Langre &n tre manader men hogst ett ar

Léngre an ett ar men hogst fem ar

Langre an fem ar

VERKLIGT VARDE

Utlaning till rederier

2010-12-31

1100 957 171
4580 173 084
250 202 331

5931 332 586

41 854 863

51 038 239

668 689 572

5211 604 775

4501523 323
1279 809 263
150 000 000

5931 332 586

2009-12-31

1191 066 671

5463 191 768

260 805 893

6 915 064 332

16 360 645

707 654 046

6 191 049 641

5149 841 292

1615 223 040

150 000 000

6915 064 332

*En sarskild fond, Fonden fér den mindre skeppsfarten, som enligt regeringsbeslut férvaltas av
Kassan far anvéndas for forlusttdckning vid utlaning till den mindre skeppsfarten. Fonden har 2009
och 2010 sammantaget reserverat 33 mnkr for tva 1&n som beddms som osékra och dar fonden
kan behova tacka forluster for Kassan. Fondens kapitalbehallning uppgick den 31 december 2010
till 32 mnkr (41). Darutover har staten stallt en garanti pa 55 mnkr for forlusttackning. Garantin

géller till och med 2024-06-29.
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NOT 9 MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 2010-12-31 2009-12-31
INVENTARIER

Ingédende anskaffningsvérde 2 053 107 1980 007
Arets anskaffningsvérde - 405 100
Arets forsaljning -332 000
Summa anskaffningsvérde 2 053 107 2 053 107
Ingdende ackumulerade avskrivningar -1783 038 -1 907 648
Arets avskrivningar -135 034 -207 390
Arets forsaljning = 332 000
Summa ackumulerade avskrivningar -1 918 072 -1 783 038
Bokfort varde 135 035 270 069
NOT 10 OVRIGA FORDRINGAR 2010-12-31 2009-12-31
Beloppet avser fordran pa staten avseende pensionsatagande _ 337 104
NOT 11 SKULDER TILL KREDITINSTITUT 2010-12-31 2009-12-31

Svenska banker

3 588 379 401

Svenska kreditmarknadsbolag

1794 184 523

5382563 924

ATERSTAENDE LOPTID

Betalbara pa anfordran

Hogst tre manader

Langre an tre manader men hogst ett ar

13 414 695

Langre an ett ar men hogst fem ar

396 322 748

Langre an fem ar

4972 826 481

Genomsnittlig aterstaende 10ptid 9,0 &r (9,3 ar).

ATERSTAENDE RANTEBINDNINGSTID

Hogst tre manader

4 158 195 037

Langre an tre manader men hogst ett ar

1224 368 887

Langre an ett ar men hogst fem ar

Langre an fem ar

VERKLIGT VARDE

Skulder till kreditinstitut

5 382 563 924

4 264 567 293

1950 563 322

6215 130 615

15503 599

381387 375

5818 239 641

4599 907 575

1615223 040

6215 130 615
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NOTER

NOT 12 OVRIGA AVSATTNINGAR 2010-12-31 2009-12-31
Beloppet avser avséattning avseende pensionskostnader 10 047 000
Varav langfristig del 9767 000
NOT 13 RESERVFOND 2010-12-31 2009-12-31

Reservfonden bestar av:

Balanserad reservfond

1398 320923

Arets vinst som tillfors reservfonden

60 933 147

1459 254 070

NOT 14 OPERATIONELL LEASING

Kassans operationella leasingavtal bestar i huvudsak av hyresavtal for lokaler som Kassan sjélva utnyttjar.
Arshyran &r cirka 1 000 tkr. Hyresavtalet [5per till och med 2014-09-30.

NOT 15 TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Skeppshypotekskassan har inga transaktioner med narstdende med undantag av lan
till rederier vars foretradare &ar ledamot eller suppleant i Kassans styrelse.
Lanen é&r beviljade pa marknadsmaéssiga villkor.

—— (Gorthons Rederier — brokig familjeflotta.

RTHON
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Gorthon Rederi AB har en brokig historia. Den borjar 1915 di
B O Borjesson, Frans Bérjesson och Johan E Gorthon bildar
rederi under namnet Activ i Helsingborg. Sex dr senare bildar
man tvd nya rederier, under namnen Gefion och Aurora.
Tre dr senare bildar man dter nytt, Rederi AB Gylfe.
B O Bérjesson var dldst i grundartrion, och far till Frans.

Efter att Johan E Gorthon gift sig med dottern, Ada Borjesson,
och Frans avlidit 1928 tar Johan E Gorthon éver ansvaret for
rederirérelserna. Efter flera kop och sammanslagningar bildas
1960 rederiet Gorthon. Bolaget dr passivt fram till 1974 di
gruppens verksamhet samlas i Gorthons Rederier AB.

Den huvudsakliga verksamheten var frin starten och under



NOT 16 FINANSIELLA INSTRUMENT 2010-12-31 2009-12-31

BOKFORT VARDE PER KATEGORI AV FINANSIELLA INSTRUMENT

Finansiella tillgangar

Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen

Innehas for handel

Ovrigt = -
Investeringar som halles till forfall 300 000 000 306 988 977
Lanefordringar 5931 332 586 6 915 064 332

Finansiella tillgangar som kan séljas - -

6 231 332 586 7 222 053 309

Finansiella skulder

Finansiella skulder varderade till verkligt varde via resultatrdkningen

Innehas for handel

Ovrigt = -

Ovriga finansiella skulder 5382 563 924 6 215130 615

5 382 563 924 6215 130 615

Kassan har under perioden inte omklassificerat nagra finansiella tillgangar eller finansiella skulder mellan
varderingskategorierna ovan. Ovanstaende bokforda varden utgor en bra approximation av verkligt varde
férutom avseende investeringar som halles till forfall dér marknadsvarde anges i not 7.

NETTOVINST/-FORLUST PER KATEGORI AV FINANSIELLA INSTRUMENT

Kassan har inga vinster eller forluster vid realisation av finansiella instrument.

flera decennier trampfart med kol och tré i nordsjo-
och dstersjotrafik. Mot slutet av 1920-talet borjade
man utveckla det som senare blev huvudinrikt-
ning — frakter for skogs- och pappersindustrin.

Men innan dess hade man ocksd tankfart, forsta
tankfartyget koptes 1949.




NOTER

NOT 17 FINANSIELLA RISKER

Kassan ar genom sin verksamhet i huvudsak exponerad for kreditrisk, ranterisk,
valutarisk och likviditetsrisk. Dessa finansiella risker mats, hanteras och foljs
upp i enlighet med den policy som Kassans styrelse beslutat.

KREDITRISK

Med kreditrisk avses risken att Kassans motpart inte uppfyller sina ataganden gentemot
Kassan. Exponering for kreditrisk uppkommer i huvudsak fran utlaning till rederier, men
aven till viss del fran placeringar i obligationer och andra réantebarande vardepapper.

| tabellen nedan presenteras Kassans maximala exponering for kreditrisk, utan hansyn

tagen till eventuella sdkerheter.

Utlaning till kreditinstitut

Obligationer och andra rantebarande véardepapper

Utlaning till rederier

Upplupna réanteintakter

2010-12-31

680 421 766
300 000 000
5931 332 586
12 462 564

6 924 216 916

2009-12-31

452 254 332

306 988 977

6915 064 332

20274192

7 694 581 833

Utlaningen till rederier, som motsvarar cirka 86
% (90) av Kassans maximala kreditriskexpone-
ring sker, forutom lan till den mindre skeppsfar-
ten, mot sdkerhet av inteckning i skepp inom
70 % eller i sarskilda fall 80 % av det varde

till vilket styrelsen uppskattar skeppet. Som
sakerhet godtas inte inteckning i skepp som ar
aldre &n 20 ar, om det inte finns sérskilda skal.
Skeppens marknadsvarde prévas kontinuerligt
av styrelsen. For lan till den mindre skepps-
farten, 250 mnkr (261), sékerstélls utlaningen
dessutom av fondmedel och statlig garanti.

LIKVIDITETSRISK

For denna utlaning godtas inteckning i skepp
upp till 90 %.

Placeringar i obligationer och andra rénte-
barande vardepapper sker baserat pa den
policy som beslutats av styrelsen.

Det har inte uppstatt nagra kreditforluster
under aret. Kassan har pa balansdagen inte
nagra osékra krediter eller krediter med
ranteeftergifter.

Kassan har per 2010-12-31 inga forfallna
fordringar men har lamnat amorterings-
anstadnd pa sammanlagt 42 mnkr (16,4).

Med likviditetsrisk avses svarigheten for Kassan att mota finansiella ataganden.
| tabellen nedan presenteras de kontraktsenliga &taganden som Kassan har

relaterat till dess finansiella skulder.

Per balansdagen har Kassan inte tagit dver
nagra tillgdngar for skyddande av fordran rela-
terat till utlaning till rederier.

tkr
2010-12-31 0-1 man 1-3 man 3 man-1 ar 1-5 ar Summa
Skulder till kreditinstitut 17 466 102 982 335 507 2 035638 5382 564
Ovriga skulder samt leverantorsskulder 1019 1019
Upplupna réantekostnader 2 851 4239 7 090
Férutbetalda intékter och
ovriga upplupna kostnader 7 106 7 106
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NOT 17 FINANSIELLA RISKER (FORTS.)

tkr
2009-12-31 0-1 man 1-3 man 3 man-1 ar 1-5 ar > 5 ar Summa
Skulder till kreditinstitut 18 896 108 549 379 566 2213174 3494 946 6215131
Ovriga skulder samt leverantérsskulder 251 251
Upplupna rantekostnader 4197 3451 3452 11 100
Forutbetalda intékter och
ovriga upplupna kostnader 1602 11N 2713

Likviditetsrisken hanteras genom att Kassan huvudsakligen har matchande floden for
utlaning till rederier och upplaning fran kreditinstitut samt en betydande likviditetsreserv
i form av utlaning till kreditinstitut och rantebédrande véardepapper.

RANTERISK
Med réanterisk avses hur en férandring i det
allménna ranteldget paverkar Kassan.

Samtliga vardepapper varderas till anskaff-
ningsvarde med effektivréntemetoden da var-
depapper hélles till forfall.

Kassans ranterisk ar begransad genom att
rantevillkoren for Kassans langfristiga upplaning
i huvudsak 6verensstdmmer med réntevillkoren
for placeringarna i utestaende lan.

Baserat pa de finansiella tillgangar och de
finansiella skulder som Kassan har pa balans-

NOT 18

dagen, skulle en férandring av marknadsrantan
med +/- 1 % leda till en effekt pa Kassans
resultat uppgaende till cirka +/- 12,9 mnkr

(+/- 11,2) under 2011.

VALUTARISK

Med valutarisk avses risken for att férandringar
i valutakurser paverkar vardet pa Kassans
finansiella tillgdngar och finansiella skulder
som darigenom leder till forluster for Kassan.
Valutarisker uppkommer i huvudsak genom
Kassans utléning och uppléning i utldndsk

valuta. Kassans utlaning i utlandsk valuta
ar helt uppladnad i samma utléndska valuta.
Kassans rantenetto i utldndsk valuta paverkas
av valutakursernas utveckling.

Baserat pa de finansiella tillgangar och
de finansiella skulder som Kassan har pa
balansdagen, skulle en férandring av utlandska
valutors kurser gentemot svenska kronan pa
+/- 10 % leda till en effekt pa Kassans resultat
uppgéende till +/- 4,3 mnkr (+/- 3,7). Det ar
endast Kassans rantenetto i utlandsk valuta
som paverkas av valutakursforandringar.

Svenska staten har stallt en garanti pa 350 mnkr som sékerhet for Kassans skulder. Garantin far tas
i ansprak i handelse av att Kassans egna kapital samt lantagarnas betalningsskyldighet enligt
§ 36 lag (1980:1097) om Svenska Skeppshypotekskassan inte racker for att infria Kassans skulder.

Goéteborg den 3 mars 2011
Erling Gustafsson

Lars Hoglund

Anders Killsson

Fredrik Lantz

Kristina Ekengren
Agneta Rodosi

/Lars Johanson

Tomas Abrahamsson

Vir revisionsberittelse har limnats den 3 mars 2011.

Ewa Widgren  Harald Jagner
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REVISIONSBERATTELSE

Vi har granskat drsredovisningen och
bokforingen samt styrelsens forvaltning i
Svenska Skeppshypotekskassan for riken-
skapséret 2010. Det ir styrelsen som har
ansvaret for rikenskapshandlingarna och
forvaltningen och for att lag om arsredo-
visning i kreditinstitut och virdepappers-
bolag tillimpas vid upprittandet av drsre-
dovisningen. VArt ansvar ir att uttala oss
om &rsredovisningen och forvaltningen pd
grundval av vir revision.

Revisionen har utférts i enlighet med
god revisionssed i Sverige. Det innebir
att vi planerat och genomfort revisionen
for att med hég men inte absolut siker-
het forsikra oss om att drsredovisningen
inte innchdller visentliga felaktigheter.
En revision innefattar att granska ett ur-

val av underlagen f6r belopp och annan

information i rikenskapshandlingarna.
I en revision ingdr ocksd att préva redo-
visningsprinciperna och styrelsens till-
limpning av dem samt att bedéma de be-
tydelsefulla uppskattningar som styrelsen
gjort nir de upprittat drsredovisningen
samt att utvirdera den samlade informa-
tionen i &rsredovisningen. Som underlag
for vart uttalande om ansvarsfrihet har vi
granskat visentliga beslut, dtgirder och
forhdllanden 1 Svenska Skeppshypoteks-
kassan for att kunna bedéma om ndgon
styrelseledamot dr ersittningsskyldig mot
Svenska Skeppshypotekskassan. Vi har
dven granskat om ndgon styrelseledamot
pd annat sitt har handlat i strid med Lag
(1980:1097) om Svenska Skeppshypo-
tekskassan eller lag om &rsredovisning
i kreditinstitut och virdepappersbolag.

Vi anser att vir revision ger oss rimlig
grund for vdra uttalanden nedan.

Arsredovisningen har upprittats i enlig-
het med lag om &rsredovisning 1 kreditin-
stitut och virdepappersbolag och ger en
rittvisande bild av Svenska Skeppshypo-
tekskassan resultat och stillning i enlighet
med god redovisningssed 1 Sverige. For-
valtningsberittelsen ir forenlig med Ars-
redovisningens dvriga delar.

Vi tillstyrker att resultatrikningen och
balansrikningen faststills och att styrel-
sens ledaméter beviljas ansvarsfrihet f6r

rikenskapsdret.

Goteborg den 3 mars 2011
Harald Jagner Ewa Widgren
Auktoriserad revisor

Deloitte AB

BOLAGSSTYRNINGSRAPPORT

STYRELSENS ARBETSFORMER
Enligt lagen (1980:1097) om Svenska
Skeppshypotekskassan forvaltas Kassan av
styrelsen.

Styrelsearbetet utfors 1 enlighet med
lagen, statens idgarpolicy och den arbets-
ordning som arbetas fram och som &rligen

28

faststillls av styrelsens. Arbetsordningen
reglerar dven arbetsférdelning mellan sty-
relsen, styrelsens ordférande och verkstil-
lande direktor. Kassan tillimpar Svensk
kod for bolagsstyrning (Koden).
Bedomning av styrelsen sker &rligen. Sty-
relsen utvirderar fortlspande VD:s arbete.

STYRELSEN

Regeringen utser arligen ledaméter och
suppleanter 1 Kassans styrelse. Foljande
personer ir ledaméter och suppleanter i

Kassans styrelse fr.o.m. 1 juli 2010 t.o.m.

30 juni 2011:



LEDAMOTER

ERLING GUSTAFSSON

Styrelsens ordférande

Fodd: 1958 Utbildning: Universitetsstu-
dier i redovisning, finansiering och juridik,
Géteborgs universitet. Invald i styrelsen
2007. Kreditutskott och Ersittningsutskott,
ordférande. Tidigare befattningar: Sjitte
AP-fonden, verkstillande direktér. Aviation
Capacity Resources AB och United Logistics
TSGS AB, ordférande. Scandinavian Life
Science Venture, ledamot.

LARS HOGLUND

Styrelsens vice ordférande

Fodd: 1958 Utbildning: Sjokaptensexamen,
Chalmers. Invald i styrelsen 2002. Ersitt-
ningsutskott, ledamot. Ovriga uppdrag:
Furetank Rederi AB, verkstiillande direktér
och ordférande. Sp/f Nolss Shipping och
Sveriges Redareférening, ordférande.
Milestone Maritime AS och Sveriges Ang-

fartygs Assurans Férening, ledamot.

TOMAS ABRAHAMSSON

Fodd: 1952 Utbildning: Universitetsutbild-
ning i historia, ekonomisk historia och
religionsvetenskap. Invald i styrelsen 2002
Ovriga uppdrag: SEKO, vice ordférande.

SUPPLEANTER

KARIN BARTH

F6dd: 1951 Utbildning: Handelsinstitut,
restaurangskola Invald i styrelsen 2006
Ovriga uppdrag: SEKO-Sjsfolk, vice klub-
bordférande. SEKO Sjofolks avdelningssty-

relse, ledamot.

HAKAN LARSSON
Fodd: 1947 Utbildning: Civilekonom, Han-
delshégskolan i Géteborg Invald i styrelsen

STYRELSELEDAMOTERNAS OBEROENDE
Staten gor i sin dgarpolicy ett undantag i
forhéllande till svensk kod fér bolagsstyrning,
och det ir att styrelseledaméters oberoende
i férhéllande till staten som stdrre égare inte
redovisas. Denna riktlinje i koden syftar 1 all
huvudsak till att skydda minoritetsaktiesigare.
I statligt heligda foretag saknas dirfor skil att
redovisa denna form av oberoende.

Avseende en styrelseledamots beroende

i férhillande till foretaget anges 1 statens

AFA sjukforsikring, EMSA Europeiska
Sjosiikerhetsbyrin, ETF Europeiska Trans-
portarbetarefederationen, NTF Nordiska
Transportarbetarefederationen, SEKO for-
bundsstyrelsen, A-kassan for service och
kommunikation, Stiftelsen Sjéfartens
utbildningsinstitut och Sjéfartsforum,

ledamot. Ersittare i LO:s styrelse.

KRISTINA EKENGREN

Fodd: 1969 Utbildning: Féretagsekonomi,
Stockholms universitet. Invald i styrelsen 2010.
Kreditutskott, ledamot. Ovriga uppdrag:
Finansdepartementet, kanslirdd vid enhe-

ten for statligt igande. Lernia AB, ledamot.
TeliaSonera AB, ordférande i valberedningen.
Nordea Bank AB, ledamot i valberedningen.
Tidigare befattningar: Finansdepartementet,
departementssekreterare. Delphi Economics,

finansanalytiker.

ANDERS KALLSSON

Fédd: 1944 Utbildning: Fil.kand. Invald i
styrelsen 2007. Suppleant t.o.m. 30 juni 2010.
Ovriga uppdrag: Erik Thun AB och Golden
Air Flyg AB, verkstillande direktér och
ledamot. Sveriges Redareférening och Sveriges
Angfartygs Assurans Férening, ledamot.

2004. Ledamot t.o.m. 30 juni 2010. Ovriga
uppdrag: InPension Asset Management AB
och Schenker AB, ordférande. Bure Equity
AB, Chalmers Tekniska Hogskola AB,
Ernstromgruppen AB, Handelsbanken Region
Vist, Rederi AB Transatlantic, Semcon AB,
Stolt-Nielsen S.A. och Wallenius Lines AB,
ledamot. Tidigare befattningar: Rederi AB
Transatlantic, Schenker AG och BTL AB,

koncernchef och verkstillande direktor.

dgarpolitik flera olika skil for nir ett sddant
beroende kan foreligga. Nedanstiende skil
beddms vara tillimpliga for Svenska Skepps-
hypotekskassan.

En styrelseledamot anses inte vara obero-
ende i férhallande till bolaget och bolagsled-
ningen om ledamoten, antingen sjilv eller
genom att tillhéra foretagsledningen eller
styrelsen eller genom att vara storre deligare 1
annat foretag som har en sddan affirsrelation

med bolaget, har affirsférbindelser eller andra

FREDRIK LANTZ

Fodd: 1961 Utbildning: Lunds Tekniska
hégskola, Ekonomihégskolan i Lund och
INSEAD Paris.

Invald i styrelsen 2007. Ovriga uppdrag:
Stena Line Scandinavia AB, Business Area
Director. Scandlines AB, Sembo AB, Stena
Line Polska.Sp.zo.0, Stena Line Scandinavia
AB, Sveriges Redareférening och Euro-
pean Community Shipowners Associations
(ECSA), ledamot. Tidigare befattningar:
Viistsvenska Industri- och Handelskammaren,

ledamot.

AGNETA RODOSI

Fodd: 1957 Utbildning: Civilekonom Invald
istyrelsen 1998. Kreditutskott, ledamot.
Ovriga uppdrag: Akademiska Hus AB,
finansdirektor. Tidigare befattningar:
Analys-, penning- och kapitalmarknadsverk-
samhet i bank, finansieringsverksamhet

i fastighetsbolag. Exportkreditnimnden

och Férsta AP-fonden, ledamot.

Consafe Logistics AB och Nimbus Boats Hol-
ding AB, ordférande.

JAN-OLOF SELEN

F6dd: 1944 Utbildning: Fil.kand. Invald

i styrelsen 2005 Tidigare befattningar:
Sjofartsverket, generaldirektor. Kommunika-

tionsdepartementet, departementsrid.

omfattande ekonomiska mellanhavanden
med bolaget.

En styrelseledamot anses inte heller obero-
ende 1 férhillande till bolaget om denne varit
ledamot i bolaget mer én tolv ar.

Ledaméterna Erling Gustafsson, Tomas
Abrahamsson och Kristina Ekengren samt
suppleanterna Karin Barth och Jan-Olof

Selén ir oberoende i forhillande till bolaget.
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SAMMANTRADEN

Styrelsen i Kassan skall sammantrida minst
fyra gdnger per &r. P4 initiativ av ordféran-
den, enskilda ledaméter eller vid kunders
behov utsiitts extra sammantriiden. Under

2010 har styrelsen sammantriitt sju ginger.

Nirvaron bland ledaméterna pd Kassans

ordinarie méten 2010 uppgick till:

Erling Gustafsson 77
Lars Hoglund 77
Tomas Abrahamsson 5/7
Kristina Ekengren 272
Anders Killsson 77
Fredrik Lantz 5/7
Agneta Rodosi 6/7

Niirvaron bland suppleanterna uppgick till:

Karin Barth 5/7
Héikan Larsson 5/7
Jan-Olof Selén 6/7

STYRELSENS ARBETE UNDER 2010

Styrelsearbetet f6ljer en struktur med fasta
och dterkommande drenden sisom strategi,
arbetsordning for styrelsen och instruktion
for vd, intern kapitalutvirdering, utvirdering
av styrelsens arbete, drsbokslut, beredning av
bolagsstyrningsdokument, externa revisions-
rapporter, affirsliget och kreditdrenden.

Styrelsen har under 4ret dven behandlat
och beslutat i frigor gillande amorteringsan-
stdnd for rederier med anstringd likviditet.

Vid varje sammantride har styrelsen
genomfort en riskgenomgang av ldneportfol-
jen och dven tagit beslut gillande beldnade
fartygs marknadsvirden.

Under 2009 beslutade styrelsen att uppla-
ningsbasen skulle breddas. Det strategiska ar-
betet med att refinansiera sig p& kreditmark-
naden har fortgitt under 2010. Uppdaterade
policys kommer att faststillas under viren
vilka medger att Kassan, som komplement
till finansiering hos bankerna, dven kan
finansiera sig pd obligationsmarknaden.

Under aret har Kassans affirsstrategi
uppdaterats med hinsyn till effekterna av
finanskrisen och en férsimrad sjdfartskon-
junktur. Dialogen med dgaren betriffande
mdjligheterna att erbjuda férfinansiering har

fortgétt.

UTSKOTT | STYRELSEN

Styrelsen har férdjupat sitt arbete genom
valda styrelseledaméters deltagande i av
styrelsen inrittade utskott. Utskottens sam-
mantriden protokollférs.

Kreditutskott

For godkinnande av f6rslag frin verkstillan-
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de direktéren om villkor f6r finansieringen
i varje enskilt Idneirende har styrelsen utsett
ett kreditutskott som bestdr av ordféranden
och tv4 av styrelsen utsedda ledaméter samt
verkstillande direktéren (sammankallande).
I kreditutskottet medverkar inte redarerepre-
sentanter pd grund av konkurrensskil och for
att undvika intressekonflikter.

Kreditutskottet kan édven vara styrelsens
beredningsorgan for vissa évriga fragor for att
sikerstilla en effektivare beredning av stérre
och mer komplexa drenden. Aterrapportering
av dessa drenden sker till styrelsen.
Kreditutskottet skall utses arligen.
Ledaméterna i kreditutskottet ér:

Erling Gustafsson, ordférande

Kristina Ekengren

Agneta Rodosi
Kreditutskottet har under 2010 sammantriitt

dtta ginger.

Ersattningsutskott
Styrelsen har utsett ett ersittningsutskott.
Ersittningsutskottet fattar beslut gillande
l6ner till medarbetarna, efter forslag frin
verkstillande direktdren, och bereder forslag
avseende 16n till verkstillande direktéren for
styrelsens beslut. Utskottet bestdr av ordféran-
den och vice ordféranden samt verkstillande
direktéren som foredragande. Aterrapporte-
ring av ersittningsutskottets arbete sker till
styrelsen.

Rérliga ersittningar férekommer ej.

Ersittningsutskottet har haft ett méte
under 2010.

STYRELSENS ARVODEN

Regeringen faststiller arvoden for styrel-
seordféranden, ledaméter och suppleanter
som skall tillimpas inom Kassan. Arvoden
som tillimpas med verkan fr.o.m. 1 juli 2010
erliggs enligt f6ljande:

Styrelscordférande 120 000 kr per &r
Styrelseledamot 48 000 kr per ar
Styrelsesuppleant 24 000 kr per ar

Ordférande i kreditutskott 25 000 kr per &r
Ledamot i kreditutskott 15000 kr per ar
Arvode utgér inte till Kristina Ekengren som

ir anstilld 1 Regeringskansliet.

INTERN KONTROLL

Kassan ir en liten organisation dir varje
medarbetare har god kontroll éver sina
arbetsuppgifter. Verkstillande direktéren
skall ha en god kontroll 6ver den Ispande
verksamheten och samtliga stérre beslut gil-
lande 16pande forvaltningsdtgirder fattas av
VD. Attestinstruktion finns och efterfoljs.
Samtliga kreditbeslut fattas av styrelsen. Samt-

liga erforderliga linehandlingar granskas av
minst tvd personer samt att lineavtalen firma-
tecknas. Placeringsinnehavet och 1&neportféljen
rapporteras 16pande till styrelsen, minst vid
varje ordinarie styrelsemdte.

Lé&nehandlingar i original forvaras i depd
hos bank. Banken rapporterar till Kassans
verkstillande direktor varje férindring i depdn.

Krediter prissitts i ett av styrelsen &rligen
utsett utskott, Kreditutskottet. Inga redarere-
presentanter finns med i Kreditutskottet.

Styrelsen beslutar i frigor om uppléning.
Verkstillande direktéren verkstiller styrelsens
beslut. Uppldningen skall anmilas vid niist-

kommande sammantride med styrelsen.

Compliance

Kassan har inte en sirskild granskningsfunk-
tion (internrevision) men styrelsen utvirderar
rligen behovet av en sddan funktion.

Alla beslut om att uppta och bevilja lin
fattas av Kassans styrelse. Mot bakgrund av
detta samt med hinsyn tagen till verksamhe-
tens art och omfattning har styrelsen beslutat
att nigon oberoende granskning av verksam-
hetens regelefterlevnad inte sker utéver vad

som ingdr i den externa revisionen.

REVISORER

Regeringen utser drligen Kassans revisorer
och revisorssuppleanter. Kassans revisorer
deltar &rligen vid minst ett styrelseméte.
Agaren ansvarar for val av revisorer for
foretag med statligt igande. Det praktiska
arbetet med upphandlingen hanteras av
limpligt utskott i foretagets styrelse, i Kas-
sans fall Kreditutskottet. Regeringskansliets
representanter foljer alla stegen i upphand-
lingsprocessen fran upphandlingskriterier
till urval och utviirdering. Det slutgiltiga
beslutet avseende revisorer for Kassan fattas

av regeringen drligen.

FORORDNADE REVISORER

Ordinarie:

Harald Jagner Auktoriserad revisor De-
loitte AB. Revisor i Svenska Skeppshypo-
tekskassan sedan 2007

Ewa Widgren Kanslirdd Niringsdepar-
tementet. Revisor i Svenska Skeppshypo-
tekskassan sedan 2009

Suppleanter:

Jan Larsson Auktoriserad revisor Deloit-
te AB. Revisor i Svenska Skeppshypoteks-
kassan sedan 2007

Margareta Girdmark-Nylén Amnesrid
Niringsdepartementet. Revisor i Svenska

Skeppshypotekskassan sedan 2010



HALLBARHETSREDOVISNING

Kassan redovisar sitt hillbarhetsarbete for
kalenderdret 2010 1 enlighet med Global
Reporting Initiative G3 (GRI) pé nivd C+.
Redovisningen omfattar Kassans verk-
samhet som skots av dtta personer inklu-
sive den l6pande administrationen av sjo-
fartsstodet enligt avtal med Trafikverket.
Med utgdngspunkt frdn virt uppdrag och
vira huvudintressenter har innehillet i
héllbarhetsredovisningen utformats. Kas-
san ir inte ansluten till FN:s Global Com-
pact men dessa principer fungerar som en
viktig utgdngspunkt for hillbarhetsarbe-
tet. F6r mer information, kontakta Kas-
sans VD.

Det idr Kassans egna bedémning att
Hallbarhetsredovisningen 2010 uppfyller
de krav som stills pd en hallbarhetsredo-
visning pd tillimplighetsnivd C+ i enlig-
het med Global Reporting Initiative (GRI)
Sustainabilty Reporting Guidelines, ver-

RISKER

BESKRIVNING

sion 3.0. Deloitte AB har bestyrkt Kassans
héllbarhetsredovisning 2010 och bekriiftar
att den uppfyller tillimplighetsnivi C+.

HALLBARHETSARBETET INOM KASSAN
Kassan ir en finansiell institution med ett
lagstiftat samhillsuppdrag att finansiera
rederier med svenskt inflytande eller in-
tresse. En viktig del av uppdraget ir att
verka for en fornyelse av svenska flottan.
Ur ett internationellt perspektiv idr den
svenska tankflottan modern och ir pd
maénga sitt drivande inom utveckling av
teknik, sikerhet och miljo. Genom att se
till att svenska rederier far tillgdng tll fi-
nansiering till konkurrenskraftiga villkor
stirker Kassan svenska sjofartens konkur-
renskraft och bidrar till arbetstillfillen
i Sverige. Samtidigt leder férnyelsen av
flottan till positiva sikerhets- och miljé-
effekter pd sikt.

Uppdraget utgér dirfér en viktig plate-
form for hur vi bedriver virt miljomaissiga
och sociala ansvarstagande. Rollen som
kreditgivare innebir ocksd mojligheter att
indirekt paverka och ta stillning i en rad
etiska, miljomissiga och sociala fragor.
Detta sker i vara kreditbeslut, i vir dia-
log med kunder samt i virt engagemang
i svensket sjofartskluster.

I linje med mdnga andra branscher
har svensk sjofartsniring blivit alltmer
medveten om etik- och miljéfrigor men
maénga risker och utmaningar &terstar att
hantera. Sammantaget identifierar Kas-
san ett antal stdrre etiska, miljomissiga
och sociala risker som finns inom niring-
en och i anslutning till virt uppdrag. Kas-
san kan inte pdverka utvecklingen inom
alla dessa omrdden men de utgér en viktig
utgdngspunkt fo6r den strategiska inrike-
ningen pd héllbarhetsarbetet.

VAD GOR SVENSKA

SKEPPSHYPOTEKSKASSAN?

Rederinédringens betydelse forsvinner
i Sverige.

Minskad transportkapacitet och dranering av sjo-
fartskompetens innebar en samhallsekonomisk
risk for Sverige. Det paverkar sysselsattningen
inom hela rederindringen. Sverige riskerar ocksa
att mista mojligheten att t.ex. driva miljé- och
sakerhetsfragor internationellt.

Kassan fungerar som ett marknadskomplement till
bankmarknaden for att svenskanknutna rederier
skall kunna erhélla finansiering till konkurrens-
kraftiga villkor oavsett bankmarknadens syn pa
fartygsfinansiering.

Sjofartsnaringens miljopéaverkan.

Sjofarten slapper ut stora mangder koldioxid.
Aldre fartyg forbrukar mer bransle &n moderna.
Bransleanvandningen inom svensk sjofart
domineras av fossila branslen. En omstéllining
till exempelvis bransle med lagre svavelhalt har
pabdrjats genom striktare reglering.

Kassan arbetar for en férnyelse av svensk fartygs-
flotta. Moderna fartyg ér betydligt mer energief-
fektiva. Kassan finansierar i normalfallet inte fartyg
som &r aldre &n 20 ar.

Kassan ar inte aktivt engagerad i regelverksut-
formningen men stéder en striktare konkurrens-
neutral reglering mot mer miljévanliga branslen.

Miljépaverkan vid fartygsolyckor och
skrotning av gamla fartyg.

Aldre fartyg skrotas/atervinns i lander med
undermaliga kvalitetssystem och bristande
reglering. Det skapar bade milj¢risker och
arbetsmiljorisker.

Kassan berérs endast i begrédnsad omfattning av
dessa risker och har svart att paverka och kontrol-
lera vad som sker under fartygets hela livslangd.
Né&r Kassan identifierar att det finns en risk for mil-
jopaverkan vid fartygsskrotning fors en dialog om
hur risken kan hanteras.

Bristande arbetsmiljo vid varv.

Bristande arbetsmiljo férekommer pa en del
utlandska varv.

Kassan erbjuder idag inte forfinansiering vid far-
tygsbyggen vilket gor att maojligheter att direkt
paverka byggnationen &r sma. Kassan finansierar
t.ex. fartyg byggda i Kina och undersoker vidare pa
vilket satt det gar att indirekt paverka arbetsmiljon.

Arbetsmiljo pa utlandsregistrerade
fartyg.

Risker for bristande arbetsmiljo och manskliga
rattigheter vid utlandsflagg.

| Kassans styrelse finns sjofacklig representa-
tion. Risker for brister avseende arbetsmiljo och
maénskliga rattigheter vid utlandsflagg prévas vid
kreditberedningen.
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Strategiska teman

Kassans hdllbarhetsarbete utgér frin

foljande teman. Kassan skall

« se till att det finns tillgdng pd krediter
for goda fartygsinvesteringar

« verka for positiva miljpeffekter genom
en fornyelse av svensk flotta

« verka for en ansvarsfull kreditgivning

« stddja initiativ och konkurrensneutral
reglering f6r minskade utsldpp och
okad siikerhet

« verka for aktivt miljdarbete pd hemma-
plan

ARBETSMETODER FOR KASSANS
HALLBARHETSARBETE

Kassan strukturerar sitt hillbarhetsarbete
kring tre principer; vilja bort, pverka och
vilja ut. Den férsta principen “vilja bort”
innebir att Kassan har formulerat etiska
och miljomissiga kriterier som méste upp-
fyllas f6r att en kredit skall godkinnas.
Uppfylls inte dessa kriterier godkinns inte
krediten. Den andra principen “pdverka”
anvinds dir etiska och miljdmissiga
aspekterna ir en del av branschens siitt att
fungera och frimst féremal for lagstift-
ning. I de fallen soker Kassan aktivt att
paverka genom att patala, stilla frigor och
dir det dr mojlige stilla krav f6r en posi-
tiv utveckling. Som en sista princip soker
Kassan dir det dr méjligt att prioritera
krediter till verksamhet som frimjar miljo
och sociala aspekter. Genom dessa arbets-
metoder vill Kassan successivt utveckla
héllbarhetsarbetet.

RESULTAT 2010 OCH MAL INFOR 2011

Under 2010 har Kassan fortsatt utveckla

strukturen och forbittrat kvaliteten vid

hantering av héllbarhetsfrgor. Foljande

aktiviteter har genomforts:

« Dokumenterat processen for hallbarhets-
arbetet.

« Strukturerat och dokumenterat proces-
sen for intressentdialog

« Fortsatt arbetet med att revidera poli-
cydokument till att innehélla tydliga
riktlinjer f6r hur Kassan skall agera
inom héllbarhetsomradet

« Fortsatt utvecklingen och genomfort tes-
ter av Kassans riskmodell for att majlig-
gora en breddning av finansieringsbasen

« Utviirderat en officiell anslutning till
Global Compact. Kassan kommer inte
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att officiellt ansluta sig till Global Com-
pact men stoder principerna fullt ut

Resultatet redovisas delvis i denna rapport

och har iven lett till att Kassan nu har f6r

avsikt att faststilla en reviderad Etik- och
héllbarhetspolicy. Maélsittningen under

2010 har varit att Kassan skall utveckla och

tydliggora sitt hdllbarhetsarbete. Infor 2011

har vi stillt upp féljande m3l:

« Faststiilla en policystruktur {6r att kunna
mojliggdra en breddad finansieringsbas
for att bittre uppfylla uppdraget

« Implementera en ny riskmodell

« Firdigstilla och implementera ny policy-
struktur inom hallbarhetsomrédet

« Bli aktivare i miljodiskussionen inom
svenskt sjofartkluster

« Fortsitta att fora en tydlig miljo-
diskussion i vira kreditengagemang

« Forbittra uppfoljning och rapportering
av miljoindikatorer

« Klimatkompensera {6r de CO2-utslipp
som verksamheten genererar genom
resor och energianvindning

DIALOG MED VARA INTRESSENTER

Under 2010 har Kassan fort en intressent-
dialog med Kassans intressenter for att
skapa forstdelse for vilka krav dessa in-
tressentgrupper stiller pi Kassan. De syn-
punkter och férvintningar som framkom-
mit anvinds for att utvirdera och planera
vért arbete med héllbarhetsfrigor. Repre-
sentanter frin samtliga primira intressent-
grupper har intervjuats.

Kassans frimsta intressenter ir samhil-
let, kunderna (svenskanknutna rederier),
leverantrer pd bank- och obligations-
marknaden, intresseorganisationer inom
sjofartsklustret samt vdra medarbetare.
I avsnitten nedan diskuteras vilka hall-
barhetskrav som stills pd Kassan och hur
dessa krav beméts.

KASSAN OCH SAMHALLET

Genom att trygga lingsiktig finansiering
for sjofarten bidrar Kassan till samhills-
ekonomin och utvecklingen av en obero-
ende transportkapacitet i Sverige. Vira
dtaganden mot samhiillet handlar dirfor
om att medverka till att Sverige ir en fung-
erande sjofartsnation. Att Kassan ir en in-
tegrerad del av det svenska sjofartsklustret
och har en viktig funktion att fylla fram-
kommer i Tillvixtanalys rapport 2010:03

samt i utredningen SOU 2010:73, bida
presenterades under 2010. En aktiv niring
utvecklar svensk sjofartskompetens som ir
viktiga inom olika samhilleliga sektorer
sdsom hamn, lotsning, myndigheter och
utbildning. I vér intressentdialog, med bl.a.
representanter frdn intresseorganisationer,
framkommer att Kassan har en viktig
samhillelig roll att spela och att det finns
ett behov att Kassan utvecklar denna roll
ytterligare.

Kassan har dven hogt stillda krav pa sig
att vara ett foredome i Sverige avseende
hinsyn till arbetsmiljofrdgor och minsk-
liga rittigheter. Det fors en kontinuerlig
dialog 1 Kassans styrelse om att tillricklig
hinsyn tas till dessa fragor. I styrelsen sitter
dven representanter frin svenska arbetsta-
garorganisationer.

ATAGANDEN GENTEMOT VARA KUNDER
Kassan vinder sig frimst till mindre och
medelstora rederier men éven till storre re-
derier. Dessa kundkategorier dr represen-
terade 1 Kassans styrelse och dirmed titt
sammankopplade med Kassans utveckling
och styrning. Dirigenom har Kassan en
naturlig dialog med sina kunder.

Sjofartsniringen dr en cyklisk bransch
dir bide intjining och marknadsvirden pa
fartyg fluktuerar kraftigt. En viktig del av
Kassans uppdrag ir att éver tiden fungera
som ett marknadskomplement till affirs-
bankerna. Denna roll syns tydligast i simre
tider men dven under hégkonjunktur spe-
lar Kassan en viktig roll genom prisgenom-
lysning och genom att erbjuda goda villkor.
Langsiktigheten giller bdde kreditgivning
och fullgérandet av ingdngna lincavtal.
Kassans uppdrag ir dirfér titt samman-
kopplat med Kassans kunderbjudande.
Identifierade utvecklingsomriden avsdg
bl.a. utveckling av Kassans riskmodell for
att méjliggdra en bredare finansieringsbas,
en tydligare profilering av Kassan och att
fortsitta undersdka hur Kassan kan spela
en storre roll vid finansiering av skepps-
byggen.

Kassans kunder har ett begrinsat solida-
riskt ansvar f6r Kassans skulder och stiller
krav pd att finansiering skall ske till goda
fartygsinvesteringar. Det avser sdvil ekono-
miska perspektiv som uppfyllelse av kvali-
tetskrav dir energieffektivare framdrift
och miljékrav ir en del.



VARA LEVERANTORER

Ett nira samarbete med affirsbankerna
ir av stor betydelse for att finansiering av
svensk sjofart skall fungera. Under 2010
har Kassan initierat kontakter med ak-
torer pd kreditmarknaden. Arbetet med
att utveckla kommunikationen gentemot
bdde obligations- och bankmarknaden
har fortsatt. Det inkluderar en mer aktiv
dialog med kapitalmarknaden avseende
héllbarhetsfrigor. I Kassans dialog med
intressenter framkommer att det siitt som
Kassan redovisar sina héllbarhetsfrigor
vil uppfyller de krav pd information och
transparens som efterfrigas inom detta
omride.

VARA MEDARBETARE

Kassan ir en liten organisation med to-
talt dtta anstillda. For att verksamheten
skall fungera tillfredstillande stills hoga
krav pd kompetens och professionalism.
Kompetensutveckling och delaktighet ir
naturliga faktorer for en liten verksamhet.
Aven om vi ir fi anstiillda skall det vara
méjligt att balansera arbetsliv med privat-
liv och att pdverka sin arbetssituation. Ge-
nom utvecklingssamtal och kontinuerlig
dialog aterkopplas drligen medarbetarnas
forvintningar pd Kassan som arbetsplats.
I Kassans Etik- och héllbarhetspolicy ut-

Energi
Fjarrvarme
Fjarrkyla
El

Affarsresor

Vatten

Papper

Total CO, utslépp

trycks virderingar som jimstilldhet och
respekt som ledande principer bade i virt
personalarbete och 1 vira kundkontakter.
Av integritetsskil utelimnas statistik om
personalen i denna redovisning.

KASSAN OCH MILJON

Riknat som energianvindning per ton-
kilometer ir sjofarten ett miljovinligt al-
ternativ i jimforelse med andra transport-
medel. Men i absoluta tal slidpper sjofarten
ut stora mingder koldioxid. Regleringen
har blivit hdrdare i vissa mer kinsliga om-
riden som tex. i Ostersjon och i Engel-
ska Kanalen men fortfarande dominerar
tjockolja framfor mer miljévinliga brins-
lealternativ. Ett av skilen dill att tjockolja
anvinds dr att brinslekostnaden ir stor
dver ett fartygs livslingd.

Aven om sjofarten historiskt har brot-
tats med méinga miljdproblem sd ser ut-
vecklingen betydligt positivare ut idag.
Det finns i princip tre sitt att minska
utslippen inom sjofarten; minska brins-
leférbrukningen, forbittra brinslet och
att rena utslippen. Hir ir det framféralle
minskad brinsleférbrukning genom om-
stdllning till modernare enheter med mer
effektiv framdrift som haft storst betydel-
se. Utvecklingen inom kvalitetssystem och
inom lagstiftningen gdr mot hdrdare krav

kWh Ton CO,
26 516 0,7
21950 0,1
32 563 2,8
4,6

57,7 m3

395 kg
8,2

p& brinsleval och utslippsminskningar
framforallt avseende svavel. International
Maritime Organization (IMO) ir en glo-
bal organisation som driver utvecklingen
av lagstiftning inom sjofarten.

Ett annat omrdde beror fartygsolyckor
dir teknik sisom dubbelskrov reducerar
risken for negativ miljopdverkan vid far-
lig last. Kassan behandlar och féljer upp
enskilda finansieringsirenden i enlighet
med sina arbetsmetoder f6r hallbarhetsar-
bete. Dirmed finansierar Kassan inte far-
tyg som inte uppfyller de hogt stillda krav
frin lagstiftning eller kvalitetssystem eller
om Kassans interna Kkriterier inte upp-
fylls. Ett sddant krav idr t.ex. att ett fartyg
1 normalfallet inte fir vara dldre 4n 20 &r.
Samtidigt stodjer Kassan ¢kade konkur-
rensneutrala miljokrav pd sjofartsniring-
en och forsoker paverka redare till att ta
miljohdnsyn vid investering i nya fartyg.

MILJOARBETET PA HEMMAPLAN

Som en liten finansiell aktor dr Kassans
direkta pdverkan pd miljon relativt be-
grinsad. Det handlar frimst om materi-
alkonsumtion, avfallshantering, energi-
anvindning och affirsresor. Kassan har
riktlinjer for hur hantering av dessa frigor

skall g4 dill.

kWh Ton CO,
33232 0.5
25769 0.5
36 759 3,2
4,7
64,4 m*
306 kg
8,9

Den minskade anvindningen av fjirrvirme/-kyla och el beror uteslutande p4 att den gemen-

samma anvindningen for hela fastigheten i vilken Kassan bedriver sin verksamhet minskat.

D4 Kassans fastighetsigare infor 2009 ars Hallbarhetsredovisning till Kassan rapporterat f6r

hég anvindning har jimforelsesiffrorna for 2009 justerats ned motsvarande.
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GRI INDEX

Svenska Skeppshypotekskassan redovisar i enlighet med Global —indikatorer som anses relevanta fér verksamheten och med ut-
Reporting Initiative (GRI G3) och frdn "GRI Financial Services  gdngspunkt frdn att rapporteringen sker pd C+-nivin. Gradering
Sector Supplement, 2008”. Redovisningen innehdller de GRI  nedan anger i vilken utstrickning indikatorn har uppfyllts.

© - Helt uppfylld © - Delvis uppfylld O — Ej uppfylld

INDIKATOR SIDA KOMMENTARER
1.1 Uttalande fran organisationens hdgsta beslutsfattare om relevansen av 5 [
1.2 Beskrivning av huvudsaklig paverkan, risker och méjligheter. 31 [ J
2.1 Organisationens namn. 9 [
2.2 De viktigaste varumarkena, produkterna och/eller tjansterna. 4 [
2.3 Organisationsstruktur, enheter, affairsomraden dotterbolag eller joint 3 ([
2.4 Lokalisering av organisationens huvudkontor. 3 o
2.5 Antal lander som organisationen har verksamhet i. 3 ([ J
2.7 Marknader som organisationen ar verksam pa. 4 [ J
2.8 Organisationens storlek. 17 ([ J
2.9 Véasentliga forandringar under redovisningsperioden betrdffande storlek, Inga férandringar har skett under @

struktur eller &gande. 2010
2.10 Utmarkelser och priser som mottagits under redovisningsperioden. Inga utmarkelser ([ J
3.1 Redovisningsperiod 31 ([
3.2 Datum for publicering av senaste redovisningen. Arligen senast 30:e april [ J
3.3 Redovisningscykel. 31 ([ J
3.4 Kontaktperson for fragor angaende redovisningen. 31 ([ J
3.5 Processer for definition av innehallet i redovisningen. 31-32 [ J
3.6 Redovisningens avgransning. 31 ([ J
3.7 Sarskilda begransningar for redovisningens omfattning och avgransning. Inga sarskilda begransningar [
3.8 Princip for redovisningen av joint ventures, etc. Ej tillampbar ([ J
3.10 Forklaring av effekten av férandringar av information som lamnats 33 ©
3.1 Vasentliga fordndringar som gjorts sedan féregaende redovisningsperiod Inga férandringar jamfort med ©

vad galler avgréansning, omfattning eller matmetoder som anvénts i redo- foregaende ar.

visningen.
3.12 Innehallsférteckning som visar var i redovisningen standardupplysning- 34-35 [ J
4.1 Struktur for bolagsstyrning 28 [ J
4.2 Styrelseordférandens stéllning i organisationen Styrelseordférande har inga 6vri- @

ga uppdrag i organisationen vid
sidan av styrelseuppdraget

4.3 Antal oberoende, e verkstallande styrelseledamoter 29 ([ J
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INDIKATOR SIDA KOMMENTARER
4.4 Mojligheter for aktiedgare och medarbetare att 1dmna Kassan har inga aktiedgare. [ J
rekommendationer och synpunkter till styrelsen. Informell kommunikation mellan
medarbetare och styrelse kan
normalt ske tack vare att antalet
anstallda ar fa.
4.14 Organisationens intressenter 32-33 [ J
415 Princip for identifiering och urval av intressenter 31-32 [ J
416 Tillvdgagangssatt vid kommunikation med intressenter. 32-33 ©
417 Viktiga omraden och fragor som har lyfts via kommunikation 31-33 ©
med intressenter, och hur organisationen har hanterat dessa omraden
och fragor inklusive hur de paverkat organisationens redovisningen.
EC2 Risker och mojligheter for organisationen kopplat till klimatforandringar. 31 [ J
EC3 Omfattning av organisationens formansbestamda ataganden 18-19 not 5. [ J
EC4 Vésentligt finansiellt stod fran det allménna. 27 ©
EN1 Materialanvdndning i vikt och volym 33 ©
EN2 Atervunnet material i procent av materialanvandning @)
EN4 Indirekt energianvandning per primar energikalla 33 [ J
EN7 Initiativ for att minska indirekt energianvédndning samt uppnadd reducering. @)
EN8 Total vattenanvandning per kalla 33 [ J
EN 29 Vésentlig miljopaverkan genom transport av produkter och andra varor och 33 [ J
LA1 Total personalstyrka, uppdelad pa anstallningsform och region Medelantal tillsvidareanstéllda for @
LA2 Totalt antal anstéllda och personalomsattning, per aldersgrupp, kén och 2010 uppgick personalomsatt- ©
LA12  Procent anstéllda som far regelbunden utvérdering och uppféljning av sin Utfors arligen med samtliga [ J
HR1 Andel betydande investeringsbeslut som inkluderar krav gédllande mansk- Kassan jamstéller krediter med ©
liga rattigheter Investeringsbeslut. Vid 100% av
kreditbesluten har risk fér méansk-
liga rattigheter diskuterats. Det
finns ingen formell beslutsform.
SO2 Procentandel av totala antalet affarsenheter som analyserats avseende 100 %. Kassan bestér avenenda @
risk for korruption affarsenhet dér risken for korrup-
tion analyseras dels nar kreditbe-
slut fattas och dels I6pande under
den tid krediten loper.
SO3 Procentandel av de anstéllda som genomgatt utbildning i organisatio- Ingen utbildning har skett under ©
S0O8 Belopp for betydande boter och totalt antal icke-monetara sanktioner Inga boter eller andra sanktioner @
FS2 Tillvdagagangssatt for att vardera och kontrollera miljomassiga och sociala 33 [ J

risker i rérelsegrenarna.
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REVISORS RAPPORT

over dversiktlig granskning av Svenska Skeppshypotekskassans héllbarhetsredovisning

Till ldsarna av Svenska Skeppshypotekskassans hallbarhetsredovisning

INLEDNING

Vi har fitt i uppdrag av styrelsen i Svens-
ka Skeppshypotekskassan att dversiktligt
granska innehdllet i Svenska Skeppshy-
potekskassans héllbarhetsredovisning f6r
ar 2010. Det ir styrelsen och foretagsled-
ningen som har ansvaret for det l6pande
arbetet inom miljs, arbetsmiljs, kvalitet,
socialt ansvar och héllbar utveckling samt
for att uppritta och presentera hillbar-
hetsredovisningen i enlighet med tillimp-
liga kriterier. VArt ansvar ir att uttala
en slutsats om héllbarhetsredovisningen
grundad p vér oversiktliga granskning.

DEN OVERSIKTLIGA GRANSKNINGENS
INRIKTNING OCH OMFATTNING

Vi har utfort var 6versiktliga granskning
i enlighet med RevR 6 Bestyrkande av
hdllbarhetsredovisning utgiven av Far. En
oversiktlig granskning bestdr av att gora
forfrigningar, i forsta hand tll personer
som ir ansvariga for upprittandet av héll-
barhetsredovisningen, att utféra analytisk
granskning och att vidta andra 6versikt-
liga granskningstgirder. En o6versiktlig
granskning har en annan inriktning och
en betydligt mindre omfattning jimfért
med den inriktning och omfattning som
en revision enligt TAASBs standarder
for revision och kvalitetskontroll och god
revisionssed i évrigt har. De gransknings-

dtgirder som vidtas vid en 6versiktlig

granskning gor det inte mojligt for oss

att skaffa oss en sddan sikerhet att vi blir
medvetna om alla viktiga omstindigheter
som skulle kunna ha blivit identifierade
om en revision utférts. Den uttalade slut-
satsen grundad pd en 6versiktlig gransk-
ning har dirfor inte den sikerhet som en
uttalad slutsats grundad p4 en revision har.

De kriterier som vdr granskning
baseras pd ir de delar av Sustainability

Reporting Guidelines G3, utgiven av The

Global Reporting Initiative (GRI), som ir

tillimpliga f6r hillbarhetsredovisningen.

Vi anser att dessa kriterier idr limpliga f6r

upprittande av hillbarhetsredovisningen.

Vér oversiktliga granskning har, utifrin
en bedémning av visentlighet och risk,
bl.a. omfattat féljande:

a. uppdatering av vir kunskap och fér-
stdelse for Svenska Skeppshypotekskas-
sans organisation och verksamhet,

b. bedémning av kriteriernas limplighet
och tillimpning avseende intressenter-
nas informationsbehov,

c. bedémning av resultatet av foretagets
intressentdialog,

d. tagit del av interna och externa doku-
ment for att bedéma om den rappor-
terade informationen ir fullstindig,
riktig och tillricklig,
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e. utvirdering av design for de system och
processer som anvints for att inhdmta,
hantera och validera hallbarhetsinfor-
mation,

f. utvirdering av den modell som anviints
for att berikna koldioxid-utslipp,

g. analytisk granskning av rapporterad
information,

h. avstimning av finansiell information
mot foretagets drsredovisning for ar
2010,

i. bedémning av foretagets uttalade till-
limpningsniva avseende GRIs riktlinjer,

j. Overvigande av helhetsintrycket av

héllbarhetsredovisningen, samt dess
format, dirvid 6vervigande av infor-
mationens inbordes Gverensstimmelse
med tillimpade kriterier, och

k. avstimning av den granskade informa-
tionen mot hdllbarhetsinformationen i

foretagets &rsredovisning for &r 2010.

SLUTSATS

Grundat pd var oversiktliga granskning
har det inte kommit fram nigra omstin-
digheter som ger oss anledning att anse
att hillbarhetsredovisningen inte, i allt
viisentligt, dr upprittad i enlighet med de
ovan angivna kriterierna.

Goéteborg den 3 mars 2011

Deloitte AB

Harald Jagner  Torbjorn Westman
Auktoriserad Specialistmedlem
revisor 1 Far




