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T Rio de Janeiro hade fyra Piel-
stick 12-cylindriga PC1. Bilden

visar en av hjdlpmotorerna,

med cylindrarna i go grader.

/
A\

RIO DE JANEIRO 1957 - PCI

Pielstickmaskinerna krivde mer underhall och mer kunskap av sina maskin, eller 17 520 per fartyg. Detta gav en fart pd 21 knop. PC1
maskinister dn de tekniskt enklare och mycket storre tvdrstycks- hade 400 mm cylinderdiameter, 460 mm slagldngd. Turboladdningen
motorerna. Pielstick blev ddrfor vanligare i fartyg med korta rutter kan ha varit den forsta pa ett handelsfartyg.
dn atlantgdende fraktfartyg vars maskiner kunde gd en vecka Bade fartyg och maskiner byggdes pa Lindholmens Varv. Hon
i strick, utan avbrott. sjosattes tidigt 1957 och levererades under hésten. Da var hon 150
Rioseriens sex fartyg byggdes for Johnsonlinjens fasta turer till meter ldng och 19 meter bred. Ett [dngt, smdckert, vackert fartyg.
Sydamerika, men fick dnda de nya maskinerna. Kanske for att man 12 dr senare forlingdes hon med 23 meter, for containrar, utan att
inom Nordstjernansfdren ofta varit tidig med tekniska innovationer. blivackrare.
Varje fartyg fick fyra PC1, 12-cylindriga V-motorer som gjorde 1980 lyftes Pielstickmaskinerna ur i Géteborg innan hon gick

425 varv per minut och gav 365 hk per cylinder. Eller 4 380 per till skrot i Spanien.



HOGRE KRAYV,
LAGRE MASKIN.

Manga haller de sju fartygen i Rio-serien for att vara de vackraste som
byggts i Goteborg. M/S Rio de Janeiro var forst, hon sjosattes i borjan
av februari 1957. Sex ar senare kom det sista i serien, Bahia Blanca.

Det mest utméarkande med Rio-serien var kanske inte de vackra linjerna
s mycket som de nyutvecklade maskinerna.

Under andra vérldskriget hade svenska Rederiaktiebolaget Nord-
stjernan kontakt med ingenjér Gustav Pielstick, mannen bakom de
tyska u-batarnas kompakta och effektiva motorer. Kanske kunde han
konstruera en medelvarvs fyrtaktsmotor for en planerad serie om dtta
handelsfartyg? Pagaende krig skot arbetet pa framtiden. Den patéankta
Seattle-serien kunde dock inte vanta, det forsta fartyget sj6sattes i april
1947, med dubbelverkande MAN-maskin av konventionellt slag.

Efter kriget [amnade Gustav Pielstick Tyskland for Paris. Dér startade
han och Leonard Geislinger konstruktionsbyrdn S.E.M.T. - la Société
d’étude des machines thermiques. 1948 hade de ritningarna klara till
den forsta kommersiella Pielstickmaskinen. PCa var V-byggd och langt
mindre utrymmeskravande &n traditionella maskiner, sarskilt pa hojden.
Samtidigt var den runt 20 procent mer bransleeffektiv.

Nordstjernans tidigare goda kontakter gjorde att Lindholmens Vary,
som ingick i koncernen sedan 1941, blev forste licenstagare for att bygga
Pielstickmotorer. Rio de Janeiro var inte bara vacker, utan ocksa forsta
svenskbyggda fartyg med svenskbyggd Pielstickmaskin.

Pielsticks utmarkande egenskaper, 1dgbyggd, kompakt och effektiv,
passade efterkrigstidens tillvaxt och 6kande rorlighet perfekt. Gods-
mangden dkade, den férsta skeppningen med container gjordes 1956,
behovet att fardas med bil 6ver vatten exploderade.

Ett rederi som sdg utvecklingsmojligheterna i Pielstickmaskinernas
|aga hojd var norska Thoresen Car Ferries. De startade linje ver
Engelska Kanalen med tre nya bilférjor. De fick tva Lindholmen
Pielstick PC2 vardera, vilket méjliggjorde ett stort obrutet bildack
i kajhojd. M/S Viking I blev 1964 férsta reguljdra roro-férja éver

Engelska Kanalen —succé.

Rio de Janeiro, fére forldngning.



Svenska Skeppshypotek dr sedan 1929 ndrvarande inom den svenska rederindringen.

Forutom att vara en mojlig langivare infor investeringar i fartyg ar vi en neutral radgivare

och diskussionspartner. Var kompetens och vart mangariga engagemang gor oss till

en trygg finansiell partner med stor forstaelse for rederinaringen och dess sardrag.

Vara resurser star till forfogande for redare och rederier som stravar mot en fornyelse av den

svenska handelsflottan. Vilket i sin tur medverkar till att starka den svenska handelsflottans

internationella konkurrenskraft.

I ryggen har vi en finansiell styrka som har byggts av ackumulerade
vinster genom manga ar. Det egna kapitalet uppgaridag till 1 871
mnker, vilket sdkerstaller en betydande utldningskapacitet.

STYRELSEN FATTARALLA KREDITBESLUT

Svenska Skeppshypotek grundades 1929, under namnet Svenska
Skeppshypotekskassan. Det uttalade syftet var att underlatta finan-
sieringen av fartyg for svenska rederier och darigenom medverka

till handelsflottans foryngring. Verksamheten regleras i lagen om
Svenska Skeppshypotekskassan. Regeringen utser Svenska Skepps-
hypoteks styrelse och revisorer samt beviljar styrelsen ansvarsfrihet.
Styrelsen &r sammansatt av representanter fran staten, rederinaring-
en, facket samt néringslivet och bestar av sju ledaméter och tre supp-
leanter. Alla kreditbeslut tas av Svenska Skeppshypoteks styrelse.

LANTILL UTLANDSKA REDERIER

Vid starten kunde 1an ldmnas upp till 50 procent av det varde som
Svenska Skeppshypotek asatte ett fartyg. Lanen l6pte i svenska
kronor och ldmnades endast till svenska rederier for svenskflaggade
fartyg. I takt med globalisering och 6kad konkurrens inom saval
rederindring som finansmarknad har Svenska Skeppshypoteks
regler liberaliserats. Idag kan 1&n ldmnas bade till svenska rederier
och till utlandska rederier som har betydande svenskt inflytande

ellerintresse. Mgjlig belaningsgrad &ridag 70 procent,
ellerisarskilda fall 8o procent, av ett fartygs varde. Utla-
ning sker vanligtvis i den valuta som kunden efterfragar.

SMA FARTYG, STORA FORDELAR

For att sarskilt mana om den mindre skeppsfarten, enligt
en speciell férordning, kan 1an Iamnas till go procent av
fartygets varde. For risken mellan 70 och go procent finns
en fond och en statlig garanti for eventuell forlusttack-
ning.

Vid grundandet tillférdes inte Svenska Skeppshypotek
nagot kapital. Daremot stélldes en statlig garanti pa 10
miljoner kronor. Denna statliga garanti finns kvar, idag ar
den 350 mnkr. Under méanga ar kunde Svenska Skeppshy-
potek sékra sitt vaxande uppléningsbehov genom utgiv-
ning av obligationer. Efter kapitalmarknadens avreglering
|anar Svenska Skeppshypotek idag direkt av banker och
andra kreditinstitut. Mojligheten att ge ut obligationer
finns kvar och utvarderas kontinuerligt.

Svenska Skeppshypoteks verksamhet bedrivs fran
Goteborg med atta anstallda, varav tva administrerar
det statliga sjofartsstéd som via Trafikverket lamnas till
svenskflaggade handelsfartyg.

Svenska Skeppshypoteks verksamhet regleras i lagen (1980:1097) om Svenska Skeppshypotekskassan.

e Svenska Skeppshypotek kan finansiera
fartyg for svenska rederier eller utland-
ska rederier med betydande svenskt
intresse eller inflytande. fran bank eller staten.

e Lanet skall vara slutbetalt da fartyget
uppnar 20 ars alder.

e Lanetid ar maximalt 15 ar. uppskattar fartyget till.

e Lan skall sakerstéllas med inteckning
i svenskt eller utlandskt fartyg eller
tillgodohavande hos eller garanti

e Lan kan ldamnas upp till 70 procent
av det varde Svenska Skeppshypotek

e | sarskilda fall kan, enligt en speciell
forordning dar féretrade ges mindre
rederier, 1an lamnas upp till 9o procent
av fartygets vérde.

e Individuell réntesattning tillampas.

e Utlaning sker i utlandsk eller svensk
valuta med rorlig eller fast ranta.



Den svenska sjofarten hade i allménhet ett bra ar under 2015. For
den internationella sjéfarten var det dock &nnu ett ar med manga
prévningar.

Container, torrlast och offshore dr segment som préglas av
ytterligare leveranser av nybyggen tillsammans med en minskad
efterfragan pa transporter. Inom torrlast ar det de stérre enheterna
som intjaningsmassigt drabbats hardast. Baltic Dry Index, som ar ett
fraktindex inom torrlast, noterades under aret pa de lagsta nivaerna
sedan indexet skapades, for att fortsatta ner under inledningen pa
2016. Aven containersjéfarten paverkades av ett 6kat utbud av ton-
nage tillsammans med efterfrdgan som inte kunde mota utbudet,
mycket beroende pa avtagande tillvéxt i ekonomier som Kina.

Det laga oljepriset bestod under 2015 vilket paverkat sj6farten
mycket, men med olika effekt pa olika segment. Oljepriset har lett
till en kraftig nedgéng i efterfragan pa offshore-relaterade fartyg.
Fraktraterna har fallit och manga fartyg har lagts upp. Raolje- och
produkttank hade tvartemot de hégsta raterna sedan finanskrisen.
Battre marginaler for raffinaderierna tillsammans med ¢kat intresse
att lagra bade rdolja och produkter paverkade. Ett lagre tillgangspris
6kade dven aktiviteten inom trading.

Bunkerpriset foll med i genomsnitt 50 % under 2015 vilket dven
kan paverka sj6farten negativt da kostnaden for att 6ka hastigheten
pa fartygen &r lagre. Risken finns att fartyg tas ur slow steaming,
vilket skulle innebéra att ytterligare transportkapacitet snabbt
tillférs marknaden. Det héga utbudet av transportkapacitet gor
att utmanande tider inom shipping fortsatt kommer att rada.

Den svenskkontrollerade sjéfarten verkar i huvudsak inom bil-
transport, férje-, RoRo- och tanksegmentet samt mindre torrlast.
Marknaden fér dessa segment har varit relativt bra under 2015.
Aret utmirktes av hég aktivitet vilket dven paverkade var verksam-
het. Forbattrad marknad och I16nsamhet skapade mojlighet att
investera i nytt tonnage, bade genom inkép av second hand och
genom nybestallningar.

Det finns ett stort intresse hos svenska rederier att minska milj6-
paverkan inom transportsektorn men dven minska driftskostnaden
for att 6ka konkurrenskraften. Manga investeringar har darfor
genomforts for framdrift pa renare brénslen sasom LNG och metanol
men &ven genom batteridrift till sjéss eller vid kaj.

Svenska Skeppshypotek har deltagit i flera projekt fér att skapa
en miljovanligare sjofart eller genom att underlatta investeringar i
miljéatgarder. Som finansiell aktér kan vi paverka och stalla krav for
en positiv utveckling av miljé och samhélle. Svenska Skeppshypotek
fortsatter att utveckla hallbarhetsarbetet och redovisar det i enlighet
med Global Reporting Initiative (GRI).

Flera initiativ inom sjofartspolitiken har skett under dret dar
beslutet om tonnagebaserat skattesystem &r ett tydligt tecken pa
att staten ser sjofartsnaringen som prioriterad for att klara framtida
utmaningar. Beslutet att inféra tonnageskatt kommer att starka det
svenska registrets konkurrenskraft jamfort med de utlandska.

Svenska Skeppshypotek sdg under aret en 6kad efterfragan pa
finansiering pa grund av hog aktivitet i marknaden tillsammans med
minskat utbud av bankfinansiering. Nyutlaning uppgick till 2 645
mnkr vilket &r den hosta volymen sedan starten 1929. Aven krediter

Lars Johanson, verkstéllande direktor, Svenska Skeppshypotek.

beviljade for utbetalning under 2016 och déarefter steg till
ca 2,2 mdkr. Okningen av utldningsvolymen bekréftar att
Svenska Skeppshypotek starker rederindringeniett ldge
av minskat utbud av lanekapital.

Resultatet fore kreditforluster uppgick till 80,3 mnkr vilket
far anses som ett bra utfall med tanke pd att avkastningen
pa likviditetsreserven falliti samband med att tidigare pla-
ceringar |6pt ut. Aven avkastningen p& utldning finansierad
med egen likviditet paverkas av ett |agt ranteldge. Positivt
ar en hégre utlaningsvolym tillsammans med mer utlaning
av egen likviditet.

Kreditrisken i vara engagemang och beldningsgraden pa
pantsatta fartyg fortsatte att forbattras under aret mycket
pa grund av en forbattrad underliggande marknad for de
segment dar vara kunder verkar. Trots en forbattrad kredit-
risk i laneportfoljen bedémer vi &nda att ett reserverings-
behov pa 25 mnkr fér enstaka engagemang féreligger.

Verksamheten har inga uppsatta ekonomiska mal.
Styrelsen har dock satt upp restriktioner vad géller soliditet
och total kapitalrelation. Tillsammans med en i stérsta del
matchad upplaning i forhallande till utlaningen och mycket
god likviditet klarar vi med god marginal de krav som stalls
pa banker och kreditinstitut. Teoretisk utlaningskapacitet
medger en tredubbling av utlaningsvolymen.

Vitackar vara kunder for fortroendet att finansiera deras
verksamhet i en langsiktig relation. Tillsammans starker vi
svensk sjofart och den svenska ekonomin.

Lars Johanson
Verkstallande Direktor



NYCKELTAL

2015 2014 2013 2012 2011
Arets resultat, mnkr 55,3 73,3 87,4 76,7 57,1
Balansomslutning, mnkr 7 549,4 6 604,6 6233,6 6375,8 6983,7
Reservfond, mnkr 1871,1 1815,8 1742,5 1655,1 15784
Avkastning pa genomsnittlig balansomslutning, procent 0,8 1,1 1,4 1,1 0,8
Avkastning pé eget kapital, procent 3,0 4,1 51 4,7 3,7
Soliditet, procent 24,8 27,5 28,0 26,0 22,6
Kapitaltackningskvot - - 3,67 3,59 3,15
Karnprimarkapitalrelation, procent 23,4 27,7 - - -
Total kapitalrelation, procent 23,4 27,7 27,9 - -
Antal anstallda 8 8 8 8 8

Definitioner:

Avkastning pa genomsnittlig balansomslutning = Resultat / Genomsnittlig balansomslutning
Avkastning pa eget kapital= Resultat / Genomsnittlig reservfond

Soliditet = UB Reservfond / UB Balansomslutning

Kapitaltackningskvot = Kapitalbas / Kapitalkrav

Karnprimarkapitalrelation = Karnprimarkapital / Totalt riskvdgt exponeringsbelopp

Total kapitalrelation = Kapitalbas / Totalt riskvégt exponeringsbelopp

00 00 00 oo o
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M/S SUECIA 1912 - DIESEL

Férsta svenska handelsfartyg med dieselmaskin var M/S Suecia. Alla var 110 meter ldnga, 16 meter breda och gjorde runt 10 knop.

Hon byggdes i Képenhamn, pa varvet Burmester & Wain. De byggde Sista fartyg i serien hette Santos, byggdes 1925 pd Kockums i Malmé.

ocksd fartygets tva dieselmaskiner, péd sammanlagt 2 200 hk. Bestdl- MY/S Suecia gick i trafik till Sydamerika, férsta resan i januari 1913.
lare var Rederi AB Nordstjernan i Stockholm. P sommaren samma dr drabbades hon av explosion ombord pad vig
Fartyget levererades i december 1912, forsta resan gick tvdrs dver till Brasilien. Med en av de tva dieselmaskinerna i drift lyckades man

sundet till Limhamn fér last till Stockholm ddr konung Gustav V klev ta sig till Rio de Janeiro. 1940 hyrdes hon ut till Storbritannien, 1942

ombord fér att beundra maskineriet. Suecia féljdes av tio syskon. torpederades hon i Nordatlanten, nio man omkom.



2015 blev totalt sett ett utmanande ar for sjofarten dar fallande ravarupriser, moderat global tillvaxt

och tonnagedverskott inom flera segment ledde till fallande fraktrater och lagre nyttjandegrad.

Undantaget var tank dér det 1aga oljepriset resulterade i mer oljelaster, 6kade tonmil, uppbyggnad av

oljelager samtidigt som flottillvaxten var relativt |ag. Det laga oljepriset innebar ldgre bunkerkostnad

vilket samtliga segment gynnas av. Varvsindustrin har under flera ar kimpat med 6verkapacitet och

nar nu ett flertal segment inom shipping och offshore bromsar in spar detta pa problemen ytterligare.

Den globala tillvéxten hamnade runt 3 % under 2015,
ldgre &n bdde 2013 och 2014. Varldshandeln vaxte un-
gefar lika mycket. USA:s och Europas tillvaxt var hogre
an 2014 aven om de fortfarande ligger kvar pa 13ga tal.
Lagre ekonomisk tillvaxt i Kina bidrog till en generell
inbromsning i hela den asiatiska regionen. Strukturella
férandringar inom ett flertal stora ekonomier leder till att
mer och mer av tillvéxten sker inom tjdnstesektorn vilket
inte genererar lika stora behov av sjéburen transporti
jamforelse med industrisektorn.

KRITISKT FOR VARVSINDUSTRIN

Den globala varvsindustrin upplevde fortsatta utmaning-
ar och tuffa marknadsférutsattningar under 2015. Intres-
set att teckna nya bestéllningar var markant ldgre, framst
till foljd av daliga fraktmarknader for offshore, container
och torrbulk. Totalt bestalldes drygt 1 700 fartyg, det
ldgsta antalet bestéllningar inom offshore och shipping
sedan 2009. Det |dgre antalet nya bestallningar kombine-
rat med rddande dverkapacitet hos varven resulterade i

kraftiga forluster fér nagra av de storre varvskoncernerna.

De tre storsta koreanska varvskoncernerna — Hyundai,
Samsung och Daewoo —hade under 2015 en sammanlagd
forlust pa nastan USD 7 miljarder.

HALVERING | KINA
Situationen ar lika kritisk bland de kinesiska varven dér
antalet nya bestéllningar ndstan halverades jamfért med
2014. Flera privatdgda kinesiska varv riskerar att ga i
konkurs och omfattande konsolideringar inom branschen
ar den nodvandiga vagen framat. Detta blir extra tydligt
vid en analys av var nya bestallningar [dggs. Drygt 50 av
de totalt cirka 300 kinesiska varven star fér en marknads-
andel pd mer an 92 % vilket innebér att en stor andel av
de 6vriga varven inte fick en enda bestallning under 2015.
Varvsindustrin maste stalla in sig pa fortsatt tuffa tider
under kommande ar. Den lagkonjunktur som rader inom

offshore, torrlast och container kommer troligen resultera i ett lagt
intresse att investera tillsammans med dalig tillgang till kapital. Vissa
analytiker bedémer att dven tanksegmentet, i en inte alltfor avlag-
sen framtid, kan dras med nedat vilket skulle forstarka den negativa
trenden for varven ytterligare.

FORTSATT SVART FOR TORRLAST
2015 var det séamsta aret for torrlast sedan 1986 och genomsnittet
for Baltic Dry Index slutade pd 718. Under férsta halvaret rérde sig
torrlastindex huvudsakligen sidledes innan en 6verraskande uppgang
under sommaren héjde férhoppningarna om att det normalt starka
fjarde kvartalet skulle kunna ge viss lattnad for ett i vrigt uselt ar.
Tyvérr, sd blev inte fallet, utan den nedgang som inleddes i augusti
fortsatte under resterande del av dret. Nedgangen ser dven ut att
hallaisig underinledningen av 2016. | bérjan av mars 2016 lag Baltic
Dry Index pa ca 330.

For Capesize-fartyg uppgick den genomsnittliga intakten till USD
8 100/dag, for Panamax USD 5 500/dag och fér Supramax USD 7 ooo/
dag. Dessa nivaer tacker knappt driftskostnaderna (Opex) och i kom-
bination med kraftigt fallande tillgdngsvarden har det resulterat i att
majoriteten av torrlastrederier har problem. 2015 blev en brytpunkt
for torrlast nar de ackumulerade obalanserna till slut blev for stora.
En alltfor kraftig tillvaxt av flottan relativt en mer flack utveckling
av efterfrégan pa transport ledde till slut till att intaktsnivaerna
hamnade avsevért lagre dn tidigare lagstanivaer.

VATTENKRAFT MINSKAR KOLFRAKT

Tillvdxten av flottan slutade pa 2,5 % medan preliminara data
for tonmil indikerar en efterfragetillvaxt pa o, 4 %. Det finns flera
orsaker till den svaga efterfragetillvéxten.

Kina genomfor strukturella férandringar i sin energimix for att
handskas med miljoproblem, dar vattenkraft kommer att utgéra en
allt storre del av energiproduktionen. Andelen vattenkraft kontra
fossila kraftverk har stigit fran 25 % till 35 %. | tillagg sa sker en
kontraktion i den kinesiska industrin som inleddes redan 2014.
Totalt resulterade det i en dramatisk nedgang vad galler kinesisk
import av kol. En storre andel av kinesisk BNP-tillvaxt sker dessutom



inom tjanstesektorn vilken genererar mindre sjétransporter jamfért
med industrisektorn.

2016 och 2017 kommer troligen bli ar av omstallning i torrlast-
segmenten. Da kommer vi sannolikt att se skrotning/atervinning
av fartyg, kancellerade nybyggnadskontrakt, betalningsinstallelser
och konkurser. Detta skulle kunna ge férbattrade marknadsforut-
sattningar fran 2018.

FARRE NYA FARTYG STARKER TANKSEGMENTET
De olika segmenten inom tanksjofart har nu haft flera ar av forbatt-
rade marknadsfundament vilket under 2015 resulterade i de hogsta
fraktraterna sedan 2008. Den genomsnittliga time charter-ekviva-
lenten for VLCC (enligt The Baltic Exchange) uppgick till USD 49 600/
dag, for Suezmax USD 44 8oo/dag och fér Aframax USD 36 80o/dag.
Den férbattrade marknaden var huvudsakligen ett resultat av en
lagre tonnagetillvéxt fran och med andra halvaret 2013 vilken legat
kvar pd laga nivaer till slutet av 2015. | genomsnitt har 1,8 VLCC/
manad levererats under de senaste tva aren jamfoért med 2011
och 2012 da i genomsnitt 3 VLCC/manad levererades. Suezmax-
segmentet har haft dnnu kraftigare nedgang dér genomsnittliga
antalet leveranser de senaste tva dren uppgick till 0,7 per manad.
Det var dven en liknande trend for fartyg i storleken 55 0coo — 125
ooo dwt trots det 6kade antalet leveranser av LR2 som gav ett hogre
genomsnitt under forsta halvan av 2015. | motsats till de storre
segmenten sa har antalet leveranser av MR &kat kraftigt men den
néra korrelationen i fraktmarknad mellan de olika segmenten ger en
forklaring dven till en bra MR-marknad. Goda marknadsfundament
for de storsta segmenten ger spridningseffekter ned till de mindre
segmenten.

mnkr UTBETALADE LAN TILL REDERIER
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OKADE LAGER GER KORTSIKTIG VINST
Efterfrdgan inom tanksegmenten paverkades ocksa av

en stigande oljeproduktion dér verutbud av olja ledde

till lageruppbyggnad. I slutet av 2015 uppgick oljelagren
hos OECD-landerna till tre miljarder fat inneb&rande en
lageruppbyggnad pa ca 250 miljoner fat under aret.

Aven i dvriga lander skedde en kraftig lageruppbyggnad.

I synnerhet Kina bidrog nér de byggde upp sin strategiska
oljereserv. Under de forsta tio manaderna 2015 véxte
efterfragan i tonmil med 2,3 % jamfort med samma
period 2014. Tyvarr s &r lageruppbyggnad inte en uthallig
kalla till efterfragan pa tankfartyg och nér val uppbyggnad
avtar eller lagren borjar minska kommer det oundvikligen
leda till en lagre efterfragan pa oljetransporter.

FLER FARTYG GER MORKA MOLN

I'tillagg till risken for lagre efterfragan nar lageruppbygg-
nad avtar sa har de goda fraktmarknaderna resulterat

i ett stort antal nybestallningar. Leveranserna under
kommande aren kommer matcha féregaende peak period
aren 2010-2012. Vad galler VLCC sa berdknas 64 fartyg
levereras under 2016, i nivd med rekordaret 2011 da 65
fartyg levererades. Leveranserna av Suezmax under 2017
pekar pa 62 fartyg, ett nytt rekord med marginal jamfort
med tidigare rekordet pa 47 fartyg under 2012. Denna vag
av leveranser av nya fartyg kombinerat med lagerminsk-
ning kommer troligen inneb&ra sémre marknadsférut-
sattningar kommande aren. Analytiker bedomer dock
2016 som ytterligare ett starkt &r for tank, om an inte lika
bra som 2015, men samtidigt att 2017 och 2018 blir mer
utmanande ar for tankrederierna.



SAMMANDRAG

- av resultatrakningar och balansrakningar, tkr

RESULTATRAKNING

Rantenetto 99 365 93 282 96 169 105281 97 369
Ovriga intakter 245 - - 280 -
Allménna administrationskostnader -14 745 -17 604 -13160 -11 413 -10 809
Garantifondsavgift -3500 -2100 -2100 -2100 -2100
Avskrivning pa materiella anldggningstillgangar -827 -776 -770 -162 -135
Ovriga rérelsekostnader 2211 -211 -211 2211 -201
Resultat fore kreditforluster 80327 72591 79928 91675 84124
Kreditférluster, netto -25000 691 7477 -15000 -27 000
Arets resultat 55327 73 282 87 405 76 675 57 124
BALANSRAKNING 2015 2014 2013 2012 2011
Tillgangar
Likvida medel 320180 480381 527372 308 624 310680
Rénteb&rande vardepapper:

korta placeringar - 455893 112673 434126 600000

ldnga placeringar 316 470 319248 785082 584535 407 897
Utlaning till rederier 6884 333 5319603 4772834 5017 974 5635308
Ovriga tillgéngar 28428 29 489 35640 30580 29839

7 549 411 6604 614 6233601 6375839 6983724
Skulder och eget kapital
Skulder till kreditinstitut 5652709 4769 014 4 474 995 4703735 5385569
Ovriga skulder 25576 19 801 16 090 16 993 19720
Reservfond 1871126 1815799 1742516 1655111 1578 435
7 549 411 6604 614 6233601 6375 839 6983724
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Svenska Skeppshypotekskassans arsredovisning for ar 2015. Organisationsnummer 262000-1046

Styrelsen for Svenska Skeppshypotekskassan (Svenska Skeppshypotek)
far harmed avge beréttelse dver forvaltningen och verksamheten for ar
2015.

ALLMANT OM VERKSAMHETEN

Svenska Skeppshypotek har till &ndamal att medverka vid finansie-
ring av rederiverksamhet som bedrivs av svenskt rederi eller av en
utlandsk juridisk person dar svenska fysiska eller juridiska personer
har ett betydande inflytande eller intresse. Verksamheten regleras
i lagen (1980:1097) om Svenska Skeppshypotekskassan.

Lan till rederier skall sakerstallas med inteckning i svenskt eller
utlandskt fartyg eller tillgodohavande hos eller garanti fran bank eller
staten. Lan kan beviljas med upp till 70 procent av uppskattat varde
pa fartyget, i sarskilda fall upp till 8o procent.

Svenska staten har stéllt en garanti pa 350 miljoner kronor som séa-
kerhet for Svenska Skeppshypoteks skulder. Garantin far tas i ansprak
i handelse av att Svenska Skeppshypoteks egna kapital (Reservfond)
samt lantagarnas betalningsskyldigheter enligt § 36 lag (1980:1097)
om Svenska Skeppshypotekskassan inte racker for att infria Svenska
Skeppshypoteks skulder och 6vriga ataganden. Garantin géllertom
2036-01-01. Garantiférbindelsen ska fornyas arsvis och sdlunda vid
vart tillfalle ha samma I6ptid.

UTLANING
Svenska Skeppshypotek har under aret utbetalat 1an pa 2 645
miljoner kronor (féregaende ar 469). Under samma period har Ian
pa 605 miljoner kronor dterbetalats i fortid. Totalbeloppet av ute-
staende lanefordringar utgjorde vid arets slut 6 884 miljoner kronor
(5320) i balansdagens kurser och 6 286 miljoner kronor (4 790)
i anskaffningskurser.

Vid arets slut uppgick av styrelsen beviljade men &nnu inte ut-
betalade lan till ca 2 084 miljoner kronor (féregaende ar 1 243).

RESULTAT, LONSAMHET OCH FINANSIELL STALLNING
Rantenettot har 6kat med ca 6 miljoner kronor jamfért med fore-
gaende ar och uppgick till g9 miljoner kronor (93). Férandringen
beror framst pa forbattrad avkastning pa lanestocken. Resultat fore
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kreditforluster uppgick till 8o miljoner kronor jamfért med
73 miljoner kronor féregadende ar. Efter avsattning for
kreditférluster med 25 miljoner kronor blev resultatet

55 miljoner kronor (73).

Svenska Skeppshypotek har per 2015-12-31 beddmt att
laneengagemang behodver nedskrivas da osakerhet rader
om lantagares mojligheter att fullgora sina ataganden enligt
avtal. Laneengagemang har nedskrivits med 25 miljoner
kronor vilket belastat resultatet.

Avkastningen pa genomsnittlig balansomslutning uppgick
till 0,8 procent (1,1) och avkastningen pa eget kapital blev
3,0 procent (4,1). Svenska Skeppshypoteks soliditet uppgick
till 24,8 procent (27,5). Likvida medel inklusive placeringar
uppgick till 637 miljoner kronor (1 256). Enligt regelverket,
Basel lll, uppgick Svenska Skeppshypoteks kapitalkrav till
621 miljoner kronor (504) och total kapitalrelation var
23,4 procent (27,7).

Enligt Finansinspektionens foreskrift (FFFS 2014:12)
om tillsynskrav och kapitalbuffertar &r Svenska Skepps-
hypotek undantagen fran bestdmmelserna om begrans-
ningar av stora exponeringar men omfattas av bestammel-
serna om kapitaltackning. Styrelsen foljer dock enintern
policy betraffande stora exponeringar.

FORVANTNINGAR AVSEENDE

DEN FRAMTIDA UTVECKLINGEN

N3agra vasentliga hdndelser efter balansdagen har inte
skett. Verksamheten bedoms bedrivas i ungefar samma
omfattning som 2015.

Svenska Skeppshypotek bedomer inte att nya och @ndrade
standarder och tolkningar kommer att fa nagon vasentlig
paverkan pa Svenska Skeppshypoteks finansiella rapporter
den period de tillampas for forsta gangen.

RISKER OCH RISKHANTERING

Svenska Skeppshypoteks vasentliga risker ar kreditrisk i
ldnestocken och vérdepappersportfoljen. For ytterligare
information om risker och riskhantering, se not 16.

PERSONAL

Svenska Skeppshypoteks personal har férutom verkstall-
ande direktoren utgjorts av 7 personer (7). Svenska Skepps-
hypotek skéter dessutom administrationen av sjofarts-
stodet pd uppdrag av Trafikverket.

DISPOSITION AV VINST
Arets vinst pa 55 miljoner kronor har tillférts reservfonden
som darefter uppgar till 1 872 miljoner kronor.

Resultatet av Svenska Skeppshypoteks verksamhet under
aret och Svenska Skeppshypoteks stéllning vid arets slut
framgar av féljande resultatrakningar, balansrékningar och
kassaflodesanalyser.



RESULTATRAKNING

KR 2015 2014
RANTEINTAKTER (not 1)
UTLANING TILL REDERIER 149315156 124835020
KORTA PLACERINGAR:

svenska finansinstitut 61954 2106312

rantebarande vardepapper 7058500 8050 401
LANGA PLACERINGAR:

rantebarande vardepapper 6843908 12 584 463
RANTEKOSTNADER (not 2) -63 914 901 -54 293379
RANTENETTO (not 3) 99 364 617 93 282 817
Ovriga intakter 245000 -
Allménna administrationskostnader (not 4, 5,13, 14) -14 745 065 -17 604 460
Garantifondsavgift (not17) -3500 000 -2100000
Avskrivning pa materiella anldggningstillgangar (not 9) -826 219 -775763
Ovriga rérelsekostnader -211 250 -211 250
Resultat fore kreditforluster 80 327 083 72 591 344
Kreditforluster, netto (not 8) -25000 000 691121
Arets resultat 55327 083 73 282 465
RAPPORT OVER TOTALRESULTAT
Arets resultat 55327083 73 282 465
Ovrigt totalresultat fér perioden - _
Arets totalresultat 55327083 73 282 465
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BALANSRAKNING

TILLGANGAR

2015-12-31

2014-12-31

Kassa 10 000 10000
Utlaning till kreditinstitut (not 6) 320170491 480371 448
Obligationer och andra rantebarande vardepapper: (not 7,15)
korta placeringar - 455892570
langa placeringar 316 470 012 319 247770
Utléning till rederier (not 8, 15) 6 884 333 465 5319603 531
Materiella anldggningstillgangar (not 9) 430122 619 457
Upplupna ranteintékter 24557110 27 914 079
Foérutbetalda kostnader och 6vriga upplupna intakter 3 439 480 955319
Summa tillgangar 7 549 410 680 6604 614174
SKULDER OCH EGET KAPITAL
SKULDER
Skulder till kreditinstitut (not 10, 15) 5652708576 4769014 511
Leverantorsskulder 133157 146 888
Ovriga skulder 227521 202700
Upplupna rantekostnader 8 448677 6632026
Forutbetalda intdkter och évriga upplupna kostnader 5508 075 2108 458
Ovriga avséattningar (not5,11) 11259000 10711000
EGET KAPITAL
Reservfond, varav arets resultat 55,3 mnkr (73,3) (not12) 1871125674 1815798591
Summa skulder och eget kapital 7 549 410 680 6604 614174
STALLDA SAKERHETER Inga Inga
ANSVARSFORBINDELSER Inga Inga
ATAGANDEN
Ovriga &dtaganden (not 18) 959000 000 1012000000

VIKING | 1964 - PC2

En avgdrande faktor for farjetrafiken mellan Southampton och Cherbourg var att som ddrmed fick sin forsta externa bestdllning

norska Thoresen Car Ferries bestdllde tre nya fdrjor, med inriktning pa biltrafik. av Pielstickmaskiner. De monterades i Ténsberg
De ldga Pielstickmaskinerna blev [6sningen. Generation tvd, PC2, hade 6kad under vdrvintern 1964. Installationen 6ver-
prestanda men samma slaglingd och kunde alltsa behalla sin lGga héjd. vakades av garantimaskinist fran Lindholmen
Viking | byggdes i norska Ténsberg, var 100 meter ldng, 18 meter bred, tog som ocksd var med ombord under de forsta
940 passagerare och 180 bilar. Den privata biltrafiken var som mest intensiv manaderna i trafik 6ver Kanalen.
i och kring semestersdsongen. Under vintertid tjinstgjorde fdrjan pa andra rutter. Viking I fick tva systerfartyg. Viking Il byggdes
Den uppgraderade PC2 gjorde 500 varv per minut, gav 500 hk per cylinder. ocksa i Tonsberg, Viking 111 i Tyskland. Bdgge fick

Dubbla PC2 gav Viking I en fart pd 18,5 knop. Maskinerna byggdes av Lindholmen, samma maskineri, tva Lindholmen PC2.



KASSAFLODESANALYS

DEN LOPANDE VERKSAMHETEN, KR 2015 2014
Erhéllna réntor 144 604 861 124 419018
Erhallna rantor pa rantebarande vardepapper 22 031626 26 206 926
Betalda rantor -62 098 250 -54 260857

104 538 237 96 365 087
Betalda forvaltningskostnader -16 736 769 -13 894 695
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 87 801 468 82 470 392

FORANDRING AV DEN LOPANDE VERKSAMHETENS
TILLGANGAR OCH SKULDER

Lan till rederier, netto -1589729 934 -546 078 253
Upplaningsskulder, netto 883 694 065 294 019 805
Placeringar i rdntebarande vardepapper, netto 458 670 328 122 614 386

-247 365 541 -129 444 062
Totalt kassaflode fran den I6pande verksamheten -159 564 073 -46 973 670

INVESTERINGSVERKSAMHETEN

Investeringar i materiella anldggningstillgangar -636 884 -16 598

-636 884 -16 598
Arets kassafléde -160 200 957 -46 990 268
Likvida medel vid periodens borjan 480381 448 527371716
Likvida medel vid periodens slut 320180 491 480 381 448

Likvida medel avser kassa och utlaning till kreditinstitut.
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Berakning av kapitalbaskrav &r utférd i enlighet med Europaparla-
mentets och radets férordning (EU) 575/2013 om tillsynskrav for
kreditinstitut och vardepappersféretag (tillsynsférordningen),
lagen (2014:966) om kapitalbuffertar, och Finansinspektionens
foreskrifter (FFFS 2014:12) om tillsynskrav och kapitalbuffertar.
Utfall avser berdkning i enlighet med lagstadgat minimikrav pa
kapital, benamnt pelare 1, for kreditrisk, marknadsrisk och operativ
risk samt kapitalbehov enligt det kombinerade buffertkravet.
Svenska Skeppshypotek tillampar schablonmetoden vid berdkning
av kreditrisk, vilket innebér att det finns sjutton exponeringsklasser
med ett flertal olika riskvikter inom respektive klass. Kreditrisk berdk-
nas pa alla tillgdngsposter i och utanfér balansrakningen som inte dras
av fran kapitalbasen. Kapitalkrav for valutakursrisker omfattar samtliga
posterioch utanfor balansrakningen varderade till aktuellt marknads-
virde samt omraknade till svenska kronor enligt balansdagskurs. Atta
procent av total nettoposition i utlandsk valuta utgor kapitalkravet
for merparten av exponeringarna. Fér ndra sammanhangande valutor
tillampas ett lagre kapitalkrav pa fyra procent. Kapitalkrav for operativ
risk beréknas enligt basmetoden vilket innebar att kapitalkravet

KAPITALBAS (TKR)

KARNPRIMARKAPITAL: INSTRUMENT OCH RESERVER

utgor 15 procent av genomsnittet for de tre senaste
rakenskapsarens rorelseintdkter. Det kombinerade
buffertkravet uppgar till 3,5 procent av riskvdagt expone-
ringsbelopp och bestar av en kapitalkonserveringsbuffert
(2,5 procent) och en kontracyklisk buffert (1 procent).
Upplysningar lamnas i enlighet med tillsynsférordningen,
Kommissionens genomférandeférordning (EU) nr1423/2013
om tekniska standarder for genomférande med avseende
pa de upplysningskrav om kapitalbas som géller for institut
enligt tillsynsférordningen, Finansinspektionens foreskrif-
ter och allménna rad (FFFS 2008:25) om arsredovisning i
kreditinstitut och vérdepappersbolag samt Finansinspek-
tionens féreskrifter om tillsynskrav och kapitalbuffertar.
Svenska Skeppshypotek &r undantagen bestammelserna
om stora exponeringar, offentliggérande av internt bedomt
kapitalbehov, och dokumentation av féretagens interna

kapital- och likviditetsutvarderingsprocess.

2015-12-31

2014-12-31

Reservfond 1871126 1815799
Karnprimarkapital fore lagstiftningsjusteringar 1871126 1815799
KARNPRIMARKAPITAL: LAGSTIFTNINGSJUSTERINGAR
Ej verifierat upparbetat resultat -55327 -73 283
Sammanlagda lagstiftningsjusteringar av karnprimarkapital -55327 -73 283
Karnprimarkapital 1815799 1742516
Primarkapitaltillskott 0 0
Primarkapital (karnprimarkapital+primarkapitaltillskott) 1815799 1742516
Supplementarkapital 0 0
Kapitalbas (priméarkapital+supplementarkapital) 1815799 1742516
KAPITALRELATIONER OCH BUFFERTKRAV (TKR)
Totalt riskvagt exponeringsbelopp 7 767 895 6297 854
KAPITALRELATIONER (%)
Karnprimarkapitalrelation 23,4 27,7
Priméarkapitalrelation 23,4 27,7
Total kapitalrelation 23,4 27,7
Totalt karnprimarkapitalkrav inklusive buffertkrav 8,0 7,0
Varav kapitalkonserveringsbuffert 2,5 2,5
Varav kontracyklisk buffert 1,0 -
Karnprimarkapital tillgéngligt att anvédnda som buffert 15,4 19,7




KAPITALBAS (forts.) 2015-12-31 2014-12-31

RISKVAGT EXPONERINGSBELOPP

Kreditrisk 7 587 385 6113 646
Marknadsrisk 0 0
Operativ risk 180510 184208
Totalt riskvagt exponeringsbelopp 7 767 895 6297 854

KAPITALBASKRAV

Kreditrisk 606 991 489 092
Valutarisk 0 0
Operativ risk 14 441 14736
Totalt minimikapitalbaskrav 621 432 503 828

SPECIFIKATION AV KAPITALKRAVET FOR KREDITRISK ENLIGT SCHABLONMETODEN

2015-12-31

Riskvagt
Exponeringsklass Exponering exponeringsbelopp Kapitalkrav
Exponeringar mot institut (20 %) 402100 80420 6 434
Exponeringar mot institut (50 %) 239672 119 836 9587
Exponeringar mot féretag (100 %) 6903 758 6903 758 552300
Ovriga poster (0 %) 10 0 0
Ovriga poster (50 %) 959000 479 501 38360
Ovriga poster (100 %) 3870 3870 310
Summa 8508 410 7 587 385 606 991
2014-12-31

Riskvagt
Exponeringsklass Exponering exponeringsbelopp Kapitalkrav
Exponeringar mot institut (20 %) 1208675 241735 19339
Exponeringar mot institut (50 %) 60036 30018 2 402
Exponeringar mot foéretag (100 %) 5334318 5334318 426 745
Ovriga poster (0%) 10 0 0
Ovriga poster (50 %) 1012000 506 000 40 480
Ovriga poster (100 %) 1575 1575 126

Summa 7 616 614 6113 646 489 092
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Arsredovisningen har uppréttats enligt lagen om &rsre-
dovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag (ARKL)
samt i enlighet med Finansinspektionens foreskrifter och
allménna rad (FFFS 2008:25 inklusive &ndringsféreskrif-
ter). Enligt Finansinspektionens foreskrifter och allménna
rad tillampas sa kallad lagbegransad IFRS. Med s kallad
lagbegrénsad IFRS avses en tillampning av de internatio-
nella redovisningsstandarder samt tillhérande tolknings-
meddelanden som antagits av Europeiska kommissionen,
med de avvikelser fran tillampningen som Finansinspek-
tionen angivit. Dessa avvikelser innebar bland annat

att RFR 2 tillampats. Detta innebar att samtliga av EU
godkénda IFRS och uttalanden tillampas sa langt detta

ar mojligtinom ramen fér svensk lag och med héansyn till
sambandet mellan redovisning och beskattning.

FORANDRADE REDOVISNINGSPRINCIPER

Vid upprattandet av Svenska Skeppshypoteks finansiella
rapporter per 31 december 2015 finns det standarder och
tolkningar som publicerats av International Accounting
Standards Board (IASB) men annu ej tratt i kraft. Nedan
beskrivs de nya och &@ndrade standarder och tolkningar
som bedéms fa paverkan pa Svenska Skeppshypoteks
finansiella rapporter den period de tillampas for forsta
gangen.

IFRS g Finansiella instrument utfardades den 24 juli
2014 och ska ersatta IAS 39 Finansiella instrument:
Redovisning och vérdering. Standarden &r utgiven i faser
dar den version som gavs ut i juli 2014 ersatter alla de
tidigare versionerna. Standarden innehaller nya krav
for klassificering och vardering av finansiella instrument,
fér bortbokning, nedskrivning och generella regler for
sakringsredovisning. Standarden &r obligatorisk for
perioder som bérjar 1 januari 2018 och den &r dnnu
inte antagen av EU.

IFRS 15 Revenue from contracts with customers utfar-
dades den 28 maj 2014 och ska ersatta IAS 18 intdkter och
IAS 11 Entreprenadavtal. Tillampning av IFRS 15 &r obli-
gatorisk for samtliga féretag fran och med rékenskapsar
som padborjas den 1 januari 2018. IFRS 15 innebér en
modell for intdktsredovisning for ndstan alla inkomster
som uppkommer genom avtal med kunder, med undan-
tag for leasingavtal, finansiella instrument och férsak-
ringsavtal.

Dessa nya standarder kommer att paverka Svenska Skepps-
hypoteks finansiella rapportering men omfattningen av paverkan
har @nnu inte analyserats och kvantifierats.

INTAKTER
Intakter redovisas i resultatrakningen nar det &r sannolikt att fram-
tida ekonomiska fordelar kommer att erhallas och dessa fordelar
kan beraknas pa ett tillforlitligt satt.

Rénteintakter och rantekostnader pa finansiella tillgangar och
finansiella skulder redovisas i resultatrakningen i enlighet med
effektivrantemetoden.

UTLANDSK VALUTA

Transaktioner i utlandsk valuta omraknas, nar de tas in i redovis-
ningen, till svenska kronor enligt transaktionsdagens valutakurs.
Monetéra tillgangar och skulder i utléndsk valuta omréknas pa
varje balansdag enligt balansdagskursen. Kursdifferenser som
uppkommer redovisas i periodens resultat.

PENSIONER
Svenska Skeppshypoteks tilldggspensionsplan, sa kallad FTP-plan,
varderas enligt IAS 19 Ersattningar till anstallda.

Svenska Skeppshypotek har i huvudsak formansbestéamda pen-
sionsplaner. En formansbestamd pensionsplan ar en pensionsplan
som garanterar ett belopp den anstallde erhaller som pensionsfor-
man vid pensionering, vanligen baserat pa ett flertal olika faktorer,
exempelvis 16n och tjanstgdringstid.

Pensionskostnaden for formansbestamda planer berdknas med
hjalp av den sa kallade Project Unit Credit Method pa ett satt som
fordelar kostnaden 6ver den anstélldes yrkesverksamma liv. Berak-
ningen gors arligen av oberoende aktuarier. Dessa ataganden, det
vill sdga den skuld som redovisas, varderas till nuvédrdet av férvén-
tade framtida utbetalningar, dér berdknade framtida I6nedkningar
ar beaktade, med anvéndning av en diskonteringsrédnta som mot-
svarar rantan pa forstklassiga foretagsobligationer eller stats-
obligationer utfardade i samma valuta som pensionen kommer
att utbetalas i med en aterstdende 16ptid som &r jamforbar med
de aktuella dtagandena.

MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Materiella anldggningstillgdngar redovisas i balansrékningen till
anskaffningsvardet efter avdrag for ackumulerade avskrivningar
och eventuella nedskrivningar.



Avskrivning av de materiella anldggningstillgangarna sker linjart
over dess berdknade nyttjandeperiod. Den berdknade nyttjande-
perioden for Svenska Skeppshypoteks materiella anldaggnings-
tillgangar &r3ar.

FINANSIELLA INSTRUMENT (NOT 15)

Finansiella tillgdngar omfattar kassa, utlaning till kreditinstitut,
obligationer och andra rantebarande vardepapper samt utldning
till rederier. Finansiella skulder omfattar skulder till kreditinstitut.

Finansiella tillgdngar och finansiella skulder redovisas initialt
till anskaffningsvarde motsvarande dess verkliga varde med
tillagg for transaktionskostnader. Redovisning och vardering
sker darefter beroende av hur de finansiella tillgdngarna och
de finansiella skulderna har kategoriserats enligt nedan.

For kép och férséljning av penning- och kapitalmarknadsin-
strument pa avistamarknaden tillampas affarsdagsredovisning.
Ovriga finansiella tillgdngar och finansiella skulder redovisas
i balansrakningen ndr Svenska Skeppshypotek blir part till instru-
mentets avtalsmassiga villkor. En finansiell tillgdng tas bort fran
balansrékningen nar rattigheterna i avtalet realiseras, forfaller eller
Svenska Skeppshypotek forlorar kontrollen 6ver den. Detsamma
galler for del av en finansiell tillgang. En finansiell skuld tas bort
fran balansrékningen nar forpliktelsen i avtalet fullgérs eller pa
annat satt utslacks. Detsamma galler for del av en finansiell skuld.

UPPLUPET ANSKAFFNINGSVARDE

Upplupet anskaffningsvarde berdknas med hjalp av effektivrante-
metoden, vilken innebar att eventuella over- eller underkurser samt
direkt hanforliga kostnader eller intdkter periodiseras 6ver kontrak-
tets 16ptid med hjdlp av den berdknade effektivrantan. Effektiv-
réntan &r den ranta som ger instrumentets anskaffningsvérde som
resultat vid nuvardesberakning av framtida kassafléden.

UTLANING TILL KREDITINSTITUT

Utlaning till kreditinstitut bestar av banktillgodohavanden.
Balansposten varderas till upplupet anskaffningsvéarde. Upplupna
rantor redovisas under balansposten Upplupna rénteintakter.

OBLIGATIONER OCH ANDRA
RANTEBARANDE VARDEPAPPER

Obligationer och andra réntebarande vardepapper
bestar av fastranteplaceringar och bostadsobligationer.
Dessa kategoriseras som finansiella tillgdngar som halles
till forfall och vérderas till upplupet anskaffningsvarde.
Upplupna réntor redovisas under balansposten Upplupna
ranteintdkter.

UTLANING TILL REDERIER

Utlaning till rederier varderas till upplupet anskaffnings-
vdrde. Upplupna réntor redovisas under balansposten
Upplupna rénteintakter.

SKULDERTILL KREDITINSTITUT

Skulder till kreditinstitut bestar i huvudsak av reverslan
och vérderas till upplupet anskaffningsvéarde. Upplupna
rantor redovisas under balansposten Upplupna réntekost-
nader.

KREDITFORLUSTER

Som kreditforluster redovisas, efter individuell bedom-
ning, under dret konstaterade kreditférluster samt ned-
skrivning avseende sannolika kreditforluster. En kredit-
forlust redovisas i de fall det vérde som bedéms kunna
atervinnas understiger det bokférda véardet. For osakra
fordringar gérs nedskrivning for sannolika kreditforluster
om sédkerhetens varde tillsammans med dvriga betalning-
ar fran motparten inte tacker bokfort varde pa fordran.
Nedskrivningen gors till det belopp som, med hénsyn
tagen till sékerhetens varde och nuvérdet av férvéntade
betalningar fran kunden, beraknas inflyta.

KASSAFLODESANALYS

Kassaflodesanalysen har upprattats enligt direkt metod.

17
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NOTER

NOT1 RANTEINTAKTER 2015 2014

Utlaning till rederier 149 315156 124835020

Korta placeringar 7120 454 10156713

Langa placeringar 6843908 12 584 463
163 279 518 147 576 196

Samtliga vardepapper varderas till upplupet anskaffningsvarde

med tillampning av effektivréntemetoden.

NOT2 RANTEKOSTNADER 2015 2014

Skulder till kreditinstitut 63 914 901 54293379

Samtliga rantekostnader avser kreditinstitut.

NOT3 RANTENETTOT

Medelrantan i procent under aret utgjorde for

utldning till rederier

2,46

2,51

skulder till kreditinstitut

1,23

1,22

NOT 4 ALLMANNA ADMINISTRATIONSKOSTNADER

Arvoden och Ioner till styrelse och verkstallande direktor 2152 886 2067323
Varav till:
styrelsens ordforande 147 500 145000
styrelsens vice ordférande 51500 48000
ovriga ledamoter 359500 342000
verkstallande direktor 1594386 1532323
Loner till 6vriga anstallda 3616309 3 487 145
Pensionskostnader 2103923 1856529
Forandring pensionsskuld 779000 4261 244
Socialférsakringsavgifter 2396 942 2281605
Andra personalkostnader 329921 358970
Hyror och andra lokalkostnader 1434771 1317 064
Ovriga administrationskostnader 4640525 4 495 597
17 454 277 20125 477
Administrationsersattning fran Trafikverket -2709 212 -2521017
14 745 065 17 604 460




NOT 4 ALLMANNA ADMINISTRATIONSKOSTNADER (forts.) 2015 2014
Medelantal anstallda 8 8
Antal personer i gruppen styrelse och verkstéllande direktor 11 11

Specifikation av styrelsearvoden:
Michael Zell 147 500 145000
Lars Hoglund 51500 48000
Jan-Eric Nilsson 51500 48000
Elizabeth Kihlbom 66 500 63000
Tomas Abrahamsson 51500 48000
Anders Kallsson 51500 48000
Anna Oberg 51500 48000
Karin Barth 24000 24000
Rolf Mahlkvist 24000 24000
Ann-Catrine Zetterdahl 39000 39000
558 500 535000

Svenska Skeppshypotek har inga rérliga ersattningar vilket &r i enlighet med beslutad
ersattningspolicy. Ersattningspolicyn ar utformad i enlighet med FFFS 2011:1. For
samtliga anstallda inklusive verkstéallande direktor galler allméan pension samt tillaggs-
pension enligt FTP-plan. Pensionskostnader for verkstéllande direktéren uppgar till
755 tkr (706).

Verkstallande direktoren har erhallit bilférman pa 109 tkr (109) och 6vrig skattepliktig
forman pa 7 tkr (8).

Vid uppsagning av VD skall Svenska Skeppshypotek iaktta en uppsagningstid om 12
manader. Vid uppsagning fran VD galler en uppsagningstid om 6 manader. Vid uppsag-
ning fran Svenska Skeppshypoteks sida &r VD beréattigad till ett avgangsvederlag mot-
svarande 6 manadsloner och vid fyllda 55 ar ett belopp motsvarande 12 manadsloner.

2015 2014

REVISIONSARVODE

Deloitte AB
Revisionsuppdrag 179 000 173750
Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget 30000 25000
Ovriga tjanster - _
209 000 198 750
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NOT5 PENSIONER

Svenska Skeppshypoteks pensions-
planer &rihuvudsak formansbestamda
och bestar av FTP-plan samt individuell
plan for fore detta VD. Den formans-
bestdmda pensionsplanen omfattar i
huvudsak alders-, sjuk- och familjepen-
sion. Premierna betalas [6pande under
aret till SPP och storleken pa premierna
bestdms bland annat av den anstalldes

De viktigaste aktuariella antagandena
framgar av nedanstdende tabell:

[6n. Enligt denna plan har de anstéllda
ratt till pensionsférmaner baserat pa
deras pensionsgrundande inkomst samt
antal tjanstgoringsar. Svenska Skepps-
hypotek redovisar sina pensionsata-
ganden enligt IAS 19 Erséttningar till
anstallda.

Den senaste aktuariella berdkningen
av pensionsplanen har utforts per den

31december 2015. Vid berdkning av
nuvardet av den férmansbestamda
forpliktelsen och tillhérande kostnader
avseende tjanstgoring under inne-
varande period och tillhérande kostna-
der avseende tjanstgoring under tidigare
perioder har baserats pa Tryggande-
lagen.

ANTAGANDE 2015 2014
Diskonteringsranta 3% 3%
Avkastning pa forvaltningstillgdngarna 3% 3%
Forvantad lonedkningstakt 3% 3%
Arlig 6kning av inkomstbasbelopp 3% 3%
Arlig 6kning av utbetald pension 2% 2%
Arlig okning av fribrev 2% 2%
Personalomsattning 4% 0%
Dédlighetstabell DUS14 DUS14
I tabellen nedan presenteras belopp

som redovisats i resultatrakningen

avseende pensionskostnader.

BELOPP 2015 2014
Kostnader avseende tjanstgoring under perioden -2103 923 -1856 529
Rantekostnad - -
Férvantad avkastning pa férvaltningstillgangar - -
Reduceringar / Regleringar - -
Vardering enligt IAS 19 -779 000 -4 261 244
Summa belopp som redovisats i resultatrakningen -2 882923 -6117773

Kostnaden for formansbestamda pensionsplaner har redovisats i resultatrékningen
under allmédnna administrationskostnader. N&sta ars forvantade utbetalning avseende
férmansbestdamda pensionsplaner uppgar till 1,2 mnkr (1,2).



NOT 5 (forts.)

Arets férandringar i nuvardet av den formansbestdmda
forpliktelsen framgar av nedanstdende tabell:

BELOPP 2015 2014
Forpliktelsens nuvarde, ingdende balans 30376 510 24 653739
Kostnader avseende tjanstgdring under innevarande period 842536 610385
Rantekostnad 905 690 995220
Pensionsutbetalningar -1 216 310 -1137110
Regleringar - 501729
Aktuariell vinst/forlust -8 439 4752 547
Forpliktelsens nuvarde, utgaende balans 30899987 30376 510
Det belopp som redovisats i balansrékningen

hanforligt till Svenska Skeppshypoteks for-

mansbestdmda forpliktelse presenteras i

nedanstaende tabell:

BELOPP 2015-12-31 2014-12-31
FORVALTNINGSTILLGANGAR

Verkligt vérde, ingdende balans 25033157 22635900
Forvantad avkastning 298 446 2535007
Premiebetalning /Aktuariellt resultat 1082226 999 360
Utbetalda ersattningar / Pensioner / Gottgdrelser -1 216 310 -1137110
Verkligt vérde, utgdende balans 25197519 25033157
PENSIONSSKULD

Forpliktelsens nuvarde, utgaende balans 30899987 30376 510
Forvaltningstillgangarnas verkliga varde -25197 519 -25033157
Vardering enl IAS 19 5702 468 5343353
Individuell plan for f.d. VD 3357668 3275969
FTP 62-65 = -
Loneskatt 2198 864 2091678
Pensionsskuld som redovisas i balansrakningen 11259000 10711000
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NOTER

NOT 6 UTLANINGTILL KREDITINSTITUT 2015-12-31 2014-12-31
Betalbara pa anfordran 320170 491 480371 448
Varav efterstallda tillgangar 0 0
NOT7 OBLIGATIONER OCH ANDRA RANTEBARANDE VARDEPAPPER

Anskaffningsvérde Marknadsvéarde Nominellt varde

KORTA PLACERINGAR, 2015-12-31

Bostadsfinansierande institut 0 0 0
Ackumulerat belopp pa vardejusteringskonto 0

Bokfort varde 0

Varav efterstallda tillgangar 0

Varav noterade vardepapper 0

Varav onoterade vardepapper 0

KORTA PLACERINGAR, 2014-12-31

Bostadsfinansierande institut 473351170 461 887 820 452000000
Ackumulerat belopp pa vardejusteringskonto -17 458 600

Bokfort varde 455892 570

Varav efterstallda tillgdngar 0

Varav noterade vardepapper 455892 570

Varav onoterade vardepapper 0

BONDEN, DYNAN
OCH BOHUS - PC2-5

Ndsta uppgradering av Pielstick blev PC2-5. Cylinderdiameter och slagldngd
behélls, effekten hojdes till 650 hk per cylinder vid 520 varv. Tdndtrycket krivde
117 bar, i PCa rdckte 65 bar.

Lindholmen byggde inte mdnga PC2-5. De tre bogserbdtarna Bonden, Dynan och
Bohus, som 1974 byggdes pd Asiverken i Amal fick var sin sexcylindrig huvudmaskin

som gav 3 600 hk. De hade ocksa tre hjdalpmotorer, Scania. Uppdraget var att

22

assistera tankfartyg pa vig ut och in till det nybyggda raffinaderiet i Brofjorden.
Bohus byggdes forst, levererades i maj 1974. Dynan blev klar pa hosten och

Bonden i januari 1975. De var ndrmare 33 meter ldnga, knappt 10 meter breda

och stack drygt fem meter pa djupet. De var kraftigt byggda med tdta spant

och 25 mm tjock bordldggning, klarade didrmed hogsta isklass.



NOT 7 (forts.)

LANGA PLACERINGAR, 2015-12-31

Bostadsfinansierande institut 322872550 329883 960 312000000
Ackumulerat belopp pa vardejusteringskonto -6 402 538
Bokfort varde 316 470 012
Varav efterstallda tillgangar 0
Varav noterade vardepapper 316 470 012
Varav onoterade vdrdepapper 0

LANGA PLACERINGAR, 2014-12-31

Bostadsfinansierande institut 322872550 335783390 312000000
Ackumulerat belopp pa vardejusteringskonto -3624780
Bokfort varde 319247770
Varav efterstallda tillgangar 0
Varav noterade vardepapper 319 247770
Varav onoterade vardepapper 0

2015-12-31 2014-12-31

ATERSTAENDE LOPTID

Hogst tre manader - -

Langre &n tre manader men hogst ett ar - 455892 570

Langre an ett ar men hogst fem ar 316 470 012 319247770

ATERSTAENDE RANTEBINDNINGSTID

Hogst tre manader - -

Langre &n tre manader men hogst ett ar - 455892 570

Langre &n ett ar men hogst fem ar 316 470 012 319247770

Genomsnittlig aterstdende 16ptid 2,1 ar (1,7).
Genomsnittlig effektiv rdnta i procent av anskaffningsvardet 2,18 (2,38).

Bonden och Dynan dr fortfarande i tjinst, i Géteborg/ e e WP e S i W e W
Lysekil och Norrképing. Bohus forliste i mars 2007 efter ©
avbruten brdnsletillférsel till huvudmaskinen, Pielstick = po o
PC2-5. | hart vdder drev Bohus mot de 6kidnda under-
© 0 6 0 0 :
vattenklipporna sydvdst Harmanéhuvud, utanfér Orust. |:| Ot 0 0O A0 ! 4
Smiallen mot klipporna tog hart, fartyget var raddningslost, Q ' U

I :
de fyra besdttningsmdnnen rdddades med helikopter. Bohus o @ @ @ @ o\ =‘D

skavdes i bitar mot klipporna och sjénk. Nagon dag senare

kom stormvindar, hon slogs helt i spillror.

Senare dykningar visar att det enda intakta fran Bohus
dr den runt 30 ton tunga huvudmaskinen, PC2-5.
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NOTER

NOT 8 UTLANINGTILL REDERIER

Lan i svenska kronor

2015-12-31

1558573671

2014-12-31

587 249171

Laniutlandsk valuta

5043 275 489

4 475 868 345

*L&n till den mindre skeppsfarten enligt SFS 1988:103

307 484 305

256 486 015

6909 333 465

5319603 531

Reservering for osdkra fordringar

-25000 000

0

6 884 333 465

5319603531

Varav efterstallda tillgangar 0 0
Under 2015 har dtervinning av tidigare nedskrivna

lanefordringar skett med 0 tkr (691)

I utlaning till rederier ingar oreglerade fordringar 0 6151714
Oreglerade fordringar bestar delvis av givna amorteringsanstand 0 6151714
Svenska Skeppshypotek har 25 000 000 i reserveringar for osakra fordringar.

ATERSTAENDE LOPTID

Betalbara pd anfordran - _
Hogst tre manader 26 948 250 -
Léngre an tre manader men hogst ett ar 136 547 041 58234 860

Léngre an ett ar men hogst fem ar

2075393520

1665 241 479

Langre an fem ar

4 645 44k 654

3596127192

Genomsnittlig dterstdende |6ptid 7,5 ar (6,7).

ATERSTAENDE RANTEBINDNINGSTID

Hogst tre manader

4819219 527

4126200726

Langre an tre manader men hogst ett ar

2065113938

1193 402 805

Léngre an ett &r men hogst fem ar

Langre an fem ar

VERKLIGT VARDE

Utlaning till rederier

6 884 333 465

5319603531

*En sarskild fond, Fonden fér den mindre skeppsfarten, som enligt regeringsbeslut
férvaltas av Svenska Skeppshypotek far anvandas for forlusttackning vid utlaning till
den mindre skeppsfarten. Fondens kapitalbehallning uppgick den 31 december 2015
till 50 mnkr (49). Darutéver har staten stéllt en garanti pa 55 mnkr for forlusttackning.
Garantin galler for tiden fr o m 2 januari 2016 t o m 1 januari 2036. Garantiférbindelsen
ska fornyas arsvis och salunda vid vart tillfélle ha samma l6ptid.



NOT9 MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 2015-12-31 2014-12-31
INVENTARIER

Ingdende anskaffningsvarde 3975296 3958698
Arets anskaffningsvarde 636 884 16 598
Summa anskaffningsvéarde 4612180 3975296
Ingdende ackumulerade avskrivningar -3 355839 -2580076
Arets avskrivningar -826 219 -775763
Summa ackumulerade avskrivningar -4182058 -3355839
Bokfort varde 430122 619 457

NOT 10 SKULDERTILL KREDITINSTITUT

Svenska banker

2015-12-31

3361810982

2014-12-31

2819801 433

Svenska kreditmarknadsbolag

2290897 594

1949213 078

5652708576

4769 014 511

ATERSTAENDE LOPTID

Betalbara pé anfordran

Hogst tre manader

26 948 250

Langre &n tre manader men hogst ett ar

133937 370

58234860

Langre an ett ar men hogst fem ar

1989804672

1342310525

Langre an fem ar

3502018 284

3368469126

Genomsnittlig aterstdende 6ptid 6,6 ar (7,2).

ATERSTAENDE RANTEBINDNINGSTID

Hogst tre manader

4182 419 669

3583970227

Langre &n tre manader men hogst ett ar

1470288907

1185044 284

Langre an ett ar men hogst fem ar

Langre &n fem ar

VERKLIGT VARDE

Skulder till kreditinstitut

5652708576

4769014511
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NOTER

NOT 11 OVRIGA AVSATTNINGAR 2015-12-31 2014-12-31
Avséattning avseende pensionskostnader 11259000 10711000
varav langfristig del 10949000 10401000

NOT 12 RESERVFOND

Reservfonden bestar av:

Balanserad reservfond

2014-12-31

2015-12-31

1815798591 1742516126

Arets vinst som tillférs reservfonden

55327083 73 282 465

1871125674 1815798591

Svenska Skeppshypoteks resultat skall avsattas till reservfonden. Nagra andra dispositionsméjligheter

finns inte enligt Lagen om Svenska Skeppshypotekskassan.

NOT 13 OPERATIONELL LEASING

Svenska Skeppshypoteks operationella leasingavtal bestar i huvudsak av hyresavtal for lokaler som Svenska
Skeppshypotek sjilva utnyttjar. Arshyran &r cirka 1 300 tkr. Hyresavtalet [oper till och med 2018-01-31.

NOT 14 TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Svenska Skeppshypotek har inga transaktioner med narstdende med undantag av lan till
rederier vars foretrddare &r ledamot eller suppleant i Svenska Skeppshypoteks styrelse.
Lénen &r beviljade pa marknadsmassiga villkor.

M/S TOR BRITANNIA - PC3

Tor Britannia och Tor Scandinavia behdvde halla hég fart for att passa tidvatten

och tidtabell till Amsterdam och England. Losningen blev Pielstick, generation tre,

o

PC3. Fyra 12-cylindriga maskiner gav 45 ooo hk, runt 950 hk per cylinder. Det gjorde

Tor Britannia till det starkaste fartyget i handelsflottan, ndst efter Nihon.

Farten blev mycket god, toppfart 27,2 knop, servicefart 24,5. Fart och storlek

rdckte till att vara bade storsta och snabbaste fdrja i Europa.

Britannia var ocksd forsta fdrja med data-anldggning. Uppgifter fran radar,

position, logg och gyro berdknade och redovisade andra fartygs kurs och fart.

l_u)ku_J;Lu)ikLu;u_l)ku_J

Bada fartygen byggdes i Libeck. Storleken och tyngden pG maskinerna,
som byggdes pad Lindholmen, gjorde transporten komplicerad. De 12-cylindriga

maskinerna vigde runt 110 ton styck.

Britannia fick en helt ny requlator med varvtalsstyrning. Tva PC3 kunde

arbeta som en, med konstant last och varvtal, dven i hdrt vader och hég

fart. Davarande oljekris medférde att PC3, med forvirmning, kunde

kéras pa tjockolja. Miljoovinligt — ekonomiskt férdelaktigt.
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NOT 15 FINANSIELLA INSTRUMENT

BOKFORT VARDE PER KATEGORI
AV FINANSIELLA INSTRUMENT

Finansiella tillgangar

Finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via resultatrakningen

2015-12-31

2014-12-31

Innehas for handel

Ovrigt

Investeringar som halles till forfall

316 470 012

775140 340

Lanefordringar

6 884 333 465

5319603531

Finansiella tillgangar som kan séljas

7 200 803 477

6094 743 871

Finansiella skulder

Finansiella skulder varderade till verkligt varde via resultatrakningen

Innehas for handel

Ovrigt

Ovriga finansiella skulder

5652708576

4769014511

5652708 576

4769 014 511

Svenska Skeppshypotek har under perioden inte omklassificerat nagra finansiella tillgangar eller finansiella
skulder mellan vérderingskategorierna ovan. Ovanstaende bokforda varden utgér en bra approximation av
verkligt varde férutom avseende investeringar som halles till férfall dér marknadsvarde anges i not 7.

NETTOVINST/-FORLUST PER KATEGORI AV FINANSIELLA INSTRUMENT

Svenska Skeppshypotek har inga vinster eller forluster vid realisation av finansiella instrument.

Mdanga maskinister vittnar om att PC3 pd Britannia och Kapacitetsékningen mdjliggjordes av en férlingning

Scandinavia ldckte och visnades, men gick bra. PC2-5 hade pa tvd meter, men viktigare, en breddning med néstan
ett bdttre rykte, tdtare och tystare. tre meter. Den lades helt vid midjan, déick 1, 2 och 3.
Tor Britannia sjosattes i oktober 1974. Precis som sin Absolut inte vackert, men effektivt.
yngre syster Scandinavia var hon 182 meter ldng och 23,6 Bada fartygen dr fortfarande aktiva, sedan 2007
meter bred. Bada tog 420 bilar och 1 507 passagerare i 1 234 mellan Genua och Porto Torres samt Livorno och Olbia.
hytter. Efter ombyggnad Gkades detta till 1 920 respektive

1 416. Antalet bilar 6kades till 500. Dessa siffror

varierar sedan efter flera ombyggnader.

~ 1 | |




NOT 16 FINANSIELLA RISKER

Svenska Skeppshypotek &r genom sin verksamhet i huvudsak exponerad for
kreditrisk, ranterisk, valutarisk och likviditetsrisk. Dessa finansiella risker mats,
hanteras och foljs upp i enlighet med den policy som Svenska Skeppshypoteks

styrelse beslutat.

KREDITRISK

Med kreditrisk avses risken att Svenska Skeppshypoteks motpart inte uppfyller
sina ataganden gentemot Svenska Skeppshypotek. Exponering for kreditrisk
uppkommer i huvudsak fran utlaning till rederier, men aven till viss del fran pla-
ceringar i obligationer och andra rantebarande vardepapper. | tabellen nedan
presenteras Svenska Skeppshypoteks maximala exponering for kreditrisk, utan
hansyn tagen till eventuella sakerheter.

2015-12-31 2014-12-31
Utldning till kreditinstitut 320170 491 480371 448
Obligationer och andra rénteb&arande vardepapper 316 470 012 775140 340

Utlaning till rederier

6 884 333 465

5319603531

Upplupna ranteintdkter

24557 110 27 914 079

7 545531078

6603 029 398

Utlaningen till rederier, som motsvarar cirka
91 % (81) av Svenska Skeppshypoteks maxi-
mala kreditriskexponering sker, forutom lan
till den mindre skeppsfarten, mot sakerhet av
inteckning i skepp inom 70 % eller i sarskilda
fall 80 % av det varde till vilket styrelsen
uppskattar skeppet. Som sakerhet godtas
inte inteckning i skepp som &r &ldre an 20 ar,
om det inte finns sarskilda skal. Skeppens
marknadsvarde provas I6pande av styrelsen.
For 13n till den mindre skeppsfarten, 307
mnkr (256), sékerstalles utlaningen dessutom
av fondmedel och statlig garanti. Fér denna
utldning godtas inteckning i skepp upp till

90 % av marknadsvardet.

LIKVIDITETSRISK

Svenska Skeppshypoteks utldaning mot
sakerhet av inteckning i skepp uppgick till
6 602 mnkr exklusive 1an till den mindre
skeppsfarten (307 mnkr) som har en tilldggs-
sakerhet i fondmedel och statens garanti.
Vardet av Svenska Skeppshypoteks sdker-
heter av inteckning i skepp uppskattades
till 6 521 mnkr. Overskjutande del uppgick
till 81 mnkr. 25 mnkr av dessa &r nedskrivna
som osakra fordringar, 40 mnkr av dessa ar
utlaning till mycket kreditvardiga motparter.
Resterande del, 16 mnkr &r utlaning till mot-
parter med ldgre riskklass. Nagot reserve-
ringsbehov bedéms inte foreligga utéver den
reservation pa 25 mnkr som gjorts 2015.

Med likviditetsrisk avses svarigheten for Svenska Skeppshypotek att méta finansiella
ataganden. | tabellen nedan presenteras de kontraktsenliga dtaganden som Svenska
Skeppshypotek har relaterat till dess finansiella skulder.

Placeringar i obligationer och andra rénte-
badrande vardepapper sker baserat pa den
policy som beslutats av styrelsen.

Svenska Skeppshypotek har 2015 reserverat
25 mnkr for oséker fordran.

Svenska Skeppshypotek har per 2015-12-31
oreglerade fordringar pa 0 mnkr (6) varav
0 mnkr (6) avser beviljade amorterings-
anstand.

Per balansdagen har Svenska Skepps-
hypotek inte tagit 6ver nagra tillgangar for
skyddande av fordran relaterat till utlaning
till rederier.

tkr

2015-12-31

Skulder till kreditinstitut 24 643 99 409 650082 3115534 1763 041 5652709
Ovriga skulder samt leverantérsskulder 361 361
Upplupna rantekostnader 2885 5564 8 449
Foérutbetalda intdkter och

ovriga upplupna kostnader 5508 5508




NOT 16 (forts.)

tkr

2014-12-31 0-1 MAN 1-3MAN 3 MAN-1AR 1-5 AR >5AR SUMMA
Skulder till kreditinstitut 19 674 90 288 494 971 2 410883 1753199 4769 015
Ovriga skulder samt leverantorsskulder 350 350
Upplupna rantekostnader 2571 4061 6632
Forutbetalda intakter och

ovriga upplupna kostnader 2108 2108

Likviditetsrisken hanteras genom att Svenska Skeppshypotek huvudsakligen har matchande
floden for utlaning till rederier och upplaning fran kreditinstitut samt en betydande
likviditetsreserv i form av utlaning till kreditinstitut och réntebarande vardepapper.

Svenska Skeppshypotek bedomer att det inte foreligger nagra vésentliga skillnader
i kontraktsenliga ataganden vad galler odiskonterade och diskonterade varden.

RANTERISK

Med rénterisk avses hur en forandring i det all-
ménna rantelaget paverkar Svenska Skepps-
hypotek.

Samtliga vardepapper varderas till anskaff-
ningsvarde med effektivrantemetoden da var-
depapper halles till forfall.

Svenska Skeppshypoteks ranterisk &r
begransad genom att rantevillkoren fér Svenska
Skeppshypoteks langfristiga upplaning
i huvudsak dverensstammer med réntevillkoren
for placeringarna i utestaende lan.

Baserat pa de finansiella tillgdngar och de
finansiella skulder som Svenska Skeppshypotek
har pa balansdagen, skulle en férandring av

NOT 17 GARANTIFOND

marknadsréantan med +/- 1 % leda till en
effekt pa Svenska Skeppshypoteks resultat
uppgaende till cirka +/- 14,8 mnkr (+/- 11,9)
under 2015.

VALUTARISK

Med valutarisk avses risken for att férandringar
i valutakurser paverkar vardet pa Svenska

Skeppshypoteks finansiella tillgangar och finan-

siella skulder som darigenom leder till forluster
for Svenska Skeppshypotek. Valutarisker upp-
kommer i huvudsak genom Svenska Skepps-
hypoteks utlaning och upplaning i utlandsk

valuta. Svenska Skeppshypoteks utléning i
utlandsk valuta &r helt upplanad i samma
utlandska valuta. Svenska Skeppshypoteks
rantenetto i utlandsk valuta paverkas av valuta-
kursernas utveckling.

Baserat pa de finansiella tillgdngar och de
finansiella skulder som Svenska Skeppshypotek
har pa balansdagen, skulle en férandring av
utlandska valutors kurser gentemot svenska
kronan pa +/- 10 % leda till en effekt pa
Svenska Skeppshypoteks resultat uppgaende
till +/- 7,0 mnkr (+/- 6,4). Det &r endast Svenska
Skeppshypoteks rantenetto i utlandsk valuta
som paverkas av valutakursforandringar.

Svenska staten har stéllt en garanti pa 350
mnkr som sdkerhet for Svenska
Skeppshypoteks skulder. Garantin far tas i
ansprak i hdandelse av att Svenska

NOT 18 ATAGANDEN

Skeppshypoteks egna kapital samt lantagar-
nas betalningsskyldighet enligt § 36 lag

(1980:1097) om Svenska Skeppshypotek inte
racker for att infria Svenska Skeppshypoteks

skulder. Garantin galler t o m 2036-01-01.
Garantiférbindelsen ska férnyas arsvis och
sdlunda vid vart tillfalle ha samma I6ptid.

Ovriga ataganden avser beviljade 1&n under 2012-2014 dar bindande
laneavtal mellan langivare och lantagare ingatts under 2013-2014.

Anders Kallsson
Jan-Eric Nilsson

Goteborg den 8 mars 2016
Michael Zell
Lars Héglund | Anna Oberg
Elizabeth Kihlbom
Tomas Abrahamsson

/Lars Johanson

Var revisionsberattelse har lamnats den 8 mars 2016

Henrik Nilsson
Auktoriserad revisor
Deloitte AB

Harald Jagner

Deloitte AB

Auktoriserad revisor
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Till Svenska Skeppshypotekskassan. Organisationsnummer 262000-1046

RAPPORT OM ARSREDOVISNINGEN

Vi har utfért en revision av arsredovisningen fér Svenska
Skeppshypotekskassan for rakenskapsaret 2015-01-01-
2015-12-31.

Styrelsens ansvar for arsredovisningen

Det &r styrelsen som har ansvaret for att uppratta en
arsredovisning som ger en rattvisande bild enligt lagen
om arsredovisning i kreditinstitut och vérdepappersbolag
och fér den interna kontroll som styrelsen bedomer &r
nodvandig for att uppratta en arsredovisning som inte
innehaller vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror
pa oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Vart ansvar ar att uttala oss om arsredovisningen pa
grundval av var revision. Vi har utfért revisionen enligt
International Standards on Auditing och god revisionssed
i Sverige. Dessa standarder kraver att vi foljer yrkesetiska
krav samt planerar och utfor revisionen for att uppna
rimlig sékerhet att arsredovisningen inte innehaller
vasentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika atgarder in-
hamta revisionsbevis om belopp och annan information
i arsredovisningen. Revisorn véljer vilka dtgarder som
ska utféras, bland annat genom att bedéma riskerna for
vasentliga felaktigheter i arsredovisningen, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller pa fel. Vid denna riskbedom-
ning beaktar revisorn de delar av den interna kontrollen
som dr relevanta for hur Svenska Skeppshypotekskassan
upprattar arsredovisningen for att ge en rattvisande bild
i syfte att utforma granskningsatgarder som ar anda-
malsenliga med hansyn till omsténdigheterna, men inte
i syfte att gora ett uttalande om effektiviteten i Svenska
Skeppshypotekskassans interna kontroll. En revision inne-
fattar ocksa en utvérdering av andamalsenligheten i de
redovisningsprinciper som har anvénts och av rimligheten
i styrelsens uppskattningar i redovisningen, liksom en
utvardering av den évergripande presentationen i ars-
redovisningen.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrack-
liga och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Uttalanden

Enligt var uppfattning har drsredovisningen uppréttats i
enlighet med lagen om arsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag och ger enialla vasentliga avseen-
den rattvisande bild av Svenska Skeppshypotekskassans

finansiella stallning per den 31 december 2015 och av dess finansiella
resultat och kassafléden for &ret enligt lagen om arsredovisning
i kreditinstitut och vardepappersbolag. Férvaltningsberdttelsen
ar forenlig med arsredovisningens 6vriga delar.

Vitillstyrker dérfor att resultatrakningen och balansrékningen
faststalls.

RAPPORT OM ANDRA KRAV ENLIGT LAGAR OCH AN-
DRA FORFATTNINGAR

Ut6ver var revision av drsredovisningen har vi dven utfort en revision
av styrelsens forvaltning for Svenska Skeppshypotekskassan for
rakenskapsaret 2015-01-01-2015-12-31.

Styrelsens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for férvaltningen enligt Lag om
Svenska Skeppshypotekskassan.

Revisorns ansvar

Vart ansvar ar att med rimlig sékerhet uttala oss om férvaltningen
pa grundval av var revision. Vi har utfort revisionen enligt god revi-
sionssed i Sverige.

Som underlag fér vart uttalande om ansvarsfrihet har vi utover var
revision av arsredovisningen granskat vésentliga beslut, atgarder och
forhallanden i Svenska Skeppshypotekskassan fér att kunna bedéma
om nagon styrelseledamot ar ersattningsskyldig mot Svenska
Skeppshypotekskassan. Vi har dven granskat om nagon styrelse-
ledamot pa annat satt har handlat i strid med Lag om Svenska
Skeppshypotekskassan, lagen om bank- och finansieringsrérelse,
eller lagen om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag.

Vianser att de revisionsbevis viinhamtat ar tillrdckliga och anda-
malsenliga som grund for vara uttalanden.

Uttalanden

Vitillstyrker att styrelsens ledaméter beviljas ansvarsfrihet for
rakenskapsaret.

Goteborg den 8 mars 2016
Henrik Nilsson Harald Jagner

Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor



STYRELSENS ARBETSFORMER

Enligt lagen (1980:1097) om Svenska Skeppshypotekskassan

Utvardering av styrelsens arbete sker arligen. Styrelsen

forvaltas Svenska Skeppshypotek av styrelsen.

Styrelsearbetet utférs i enlighet med lagen, statens dgarpolicy
och den arbetsordning som arbetas fram och som arligen faststalls
av styrelsen. Arbetsordningen reglerar dven arbetsfordelning mellan
styrelsen, styrelsens ordférande och verkstallande direktor. Svenska
Skeppshypotek tillimpar Svensk kod for bolagsstyrning (Koden).

LEDAMOTER

STYRELSEN

Regeringen utser ledamoter och suppleanter i Svenska

utvérderar dven ordféranden och verkstéllande direktoren.

Skeppshypoteks styrelse. Féljande personer &r ledamo-
ter och suppleanter i Svenska Skeppshypoteks styrelse
fr.o.m. 1juli 2015t.0.m. 30 juni 2016:

MICHAEL ZELL

Styrelsens ordforande

F6dd: 1950 Utbildning: Civilekonom
Handelshégskolan i Stockholm, Harvard
Business School. Utsedd 2012. Ordférande i
kreditutskottet och ersattningsutskottet.
Ovriga uppdrag: Ordférande Kungl. Orlogs-
mannasallskapet. Tidigare befattningar:
Rederi AB Nordstjernan 1975-78, Svenska
Handelsbanken 1978-2012 bla som vVD,
dotterbolagschef, senast chef for verksam-
heteniKina.

LARS HOGLUND

Styrelsens vice ordférande

Fodd: 1958 Utbildning: Sjékaptensexa-
men, Chalmers. Utsedd 2002. Ledamot

i ersattningsutskottet. Ovriga uppdrag:
Ordférande och verkstéllande direktor i
Furetank Rederi AB. VD och styrelseleda-
mot i Furetank Chartering Sweden AB. VD
och styrelseledamot i Sp/f Nols6 Shipping.
Styrelseledamot i Furetank Chartering
Denmark AS, Gothia Tankers AB, Donso-
Data AB samt Sveriges Angfartygs Assurans
Forening. Vice ordférande i Foreningen
Svensk Sjofart.

SUPPLEANTER

TOMAS ABRAHAMSSON

Fodd: 1952 Utbildning: Universitetsutbild-
ning i Goteborg och Lund i historia, ekono-
misk historia och religionsvetenskap.
Utsedd 2002 Ovriga uppdrag: Vice
ordférande i SEKO och i Internationella
Transportarbetare-federationens Sjosek-
tion. Ledamot i AFA sjukforsakring, ETF Eu-
ropeiska Transportarbetarefederationen,
NTF Nordiska Transportarbetarefederatio-
nen, SEKO forbundsstyrelsen, A-kassan for
service och kommunikation och Stiftelsen
Sjofartens utbildningsinstitut. Ersattare i
LO:s styrelse.

ELIZABETH KIHLBOM

Fodd: 1954 Utbildning: Studier i foretags-
ekonomi m.m. vid Géteborgs Universitet,
franska vid Stockholms Universitet.
Utsedd 2011. Ledamot i kreditutskottet.
Ovriga uppdrag: Ordférande Avanza
Fonder AB, styrelseledamot i Moor & Moor
AB. Tidigare befattningar: Grundare och
partner i Omeo Financial Consulting AB;
Director KPMG Financial Services Consul-
ting, Global Risk Manager mm inom Volvo
Treasury, Chief Dealer Celsius Industrier
AB, diverse positionerinom SEB.

ANDERS KALLSSON

Fodd: 1944 Utbildning: Fil.kand.

Utsedd 2007. Suppleant t.o.m. 30 juni 2010.
Ovriga uppdrag: Styrelseledamot och verk-
stallande direktor i Erik Thun AB. Styrelsele-
damot i Braathens Aviation AB, Féreningen
Svensk Sjofart och Sveriges Angfartygs
Assurans Forening.

JAN-ERIC NILSSON

Fodd: 1957 Utbildning: Mariningenjor,
Civilingenjor KTH, IMD, Handelshogskolan i
Stockholm och Harvard Business School.
Utsedd 2012 Ovriga uppdrag: Styrelseord-
forande Handelsbanken Visby och Stock-
holms Reparationsvarv AB. Styrelseleda-
mot i Handelsbanken Regionbanken Ostra
Sverige, Rederi AB Gotland, Destination
Gotland AB och Forsakrings AB Alandia.
Tidigare befattningar: Ordférande och
verkstallande direktor i Rederi AB Gotland.

ANNA OBERG

Fodd: 1963 Utbildning: Jur.kand Uppsala
Universitet samt examen fran Nordiskt insti-
tut for Sjoratt i Oslo, studier i statskunskap.
Utsedd 2013 Ovriga uppdrag: Managing
Partner Advokatfirman Oebergs, styrelse-
ordférande Stockholms Sjétrafik AB samt
styrelseledamot i Vasamuseets Vanner.

VERKSTALLANDE DIREKTOR

KARIN BARTH

Fodd: 1951 Utbildning: Handelsinstitut,
restaurangskola Utsedd 2006 Ovriga
uppdrag: Vice klubbordférande i SEKO-
Sjofolk. Ledamot i A-kassan for service och
kommunikation.

ROLF MAHLKVIST

Fodd: 1952 Utbildning: Civilekonom, Han-
delshogskolan i Stockholm Utsedd 2013
Ovriga uppdrag: Stf Finansdirektér i Stena
AB. Styrelseledamot i ett flertal utlandska
dotterbolag inom Stena AB-gruppen.
Tidigare befattningar: Diverse positioner
inom Handelsbanken.

ANN-CATRINE ZETTERDAHL
Fodd: 1962 Utbildning: Civilingenjor
Industriell Ekonomi Utsedd 2013. Leda-
mot i kreditutskottet. Ovriga uppdrag:
Generaldirektor i Sjofartsverket. Styrelse-
ledamot i Svevia och Lighthouse, ledamot i
Kustbevakningens insynsrad. Tidigare be-
fattningar: VD Telia Installation, VD Evega
AB, Regionchef Telia Nara, Chef Customer
Operations Telia, Inkdpschef.

LARS JOHANSON

Fodd: 1964

Utbildning: Civilekonom, Handelshog-
skolan i Goteborg

Anstalld i Svenska Skeppshypotek 1996.
Verkstallande direktor sedan 2005.
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STYRELSELEDAMOTERNAS
OBEROENDE

Staten gorisin agarpolicy ett undantag i
forhallande till svensk kod for bolagsstyr-
ning, och det ar att styrelseledaméters
oberoende i férhallande till staten som
storre dgare inte redovisas. Denna riktlinje
i koden syftariall huvudsak till att skydda
minoritetsaktiedgare. | statligt heldgda
foretag saknas darfor skal att redovisa
denna form av oberoende.

Avseende en styrelseledamots beroende
i forhallande till bolaget anges i statens
agarpolitik flera olika skal for nér ett sddant
beroende kan foreligga. Nedanstdende
skal bedoms vara tillampliga for Svenska
Skeppshypotek.

En styrelseledamot anses inte vara
oberoende i forhallande till bolaget och
bolagsledningen om ledamoten, antingen
sjalv eller genom att tillhora foretagsled-
ningen eller styrelsen eller genom att vara
storre deldgare i annat foretag som har
en sadan afférsrelation med bolaget, har
affarsforbindelser eller andra omfattande
ekonomiska mellanhavanden med bolaget.

En styrelseledamot anses inte heller obe-
roende i forhéllande till bolaget om denne
varit ledamot i bolaget mer an tolv ar.

Ledamoterna Michael Zell, Elizabeth
Kihlbom och Anna Oberg samt supplean-
terna Karin Barth och Ann-Catrine Zetter-
dahl &r oberoende i forhéllande till bolaget.

SAMMANTRADEN

Styrelsen i Svenska Skeppshypotek skall
sammantrada minst fyra ganger per ar. Pa
initiativ av ordféranden, enskilda ledamé-
ter eller med anledning av kreditarenden
utsatts extra sammantraden. Under 2015
har styrelsen sammantratt sju ganger.

Nérvaron bland ledaméterna pa Svenska
Skeppshypoteks sammantraden 2015

uppgick till:
Michael Zell 717
Lars Hoglund 6/7
Tomas Abrahamsson 417
Elizabeth Kihlbom 6/7
Anders Kallsson 717
Jan-Eric Nilsson 417
Anna Oberg 5/7

Nérvaron bland suppleanterna

uppgick till:
Karin Barth 6/7
Rolf Mahlkvist 717
Ann-Catrine Zetterdahl 6/7

STYRELSENS ARBETE
UNDER 2015
Styrelsearbetet f6ljer en struktur med fasta
och dterkommande drenden sdsom stra-
tegi, policys, arbetsordning for styrelsen
och instruktion for verkstallande direkto-
ren, intern kapitalutvardering, utvardering
av styrelsens arbete, arsbokslut, beredning
av bolagsstyrningsdokument, héllbarhets-
redovisning, riskanalyser, externa revisions-
rapporter, affarslaget och kreditarenden.
Vid varje sammantrdde har styrelsen
genomfort en riskgenomgang av laneport-
foljen och dven tagit beslut om uppskat-
tade marknadsvérden for belanade fartyg.
Styrelsen inrattade under 2014 ett tillfal-
ligt finansutskott for att utreda forutsatt-
ningarna for obligationsuppléning eller
annan struktur for att bredda upplénings-
basen samt dven gora en konsekvensanalys
for upplaningsformen. Arbetet i utskottet
har lett till att verksamheten &r val forbe-

redd for att anvanda obligationsmarknaden

som upplaningsalternativ.

Styrelsen har aven tillsatt en arbets-
grupp for att analysera behovet att for-
andra uppdraget till nytta for vara kunder.
Utfallet av arbetet har kommunicerats med
Naringsdepartementet.

UTSKOTT I STYRELSEN

Styrelsen har fordjupat sitt arbete genom
valda styrelseledamoters deltagande i av
styrelsen inrattade utskott. Utskottens
sammantraden protokollfors.

Kreditutskott
For godkannande av forslag fran verk-
stallande direktéren om prissattning av
finansieringen i varje enskilt Ianedrende
har styrelsen utsett ett kreditutskott som
bestér av ordféranden och tva av styrelsen
utsedda ledaméter samt verkstallande
direktoren (sammankallande). | kredit-
utskottet medverkar inte redarerepresen-
tanter pa grund av konkurrensskal och fér
att undvika intressekonflikter.
Kreditutskottet kan dven vara styrelsens
beredningsorgan for vissa till utskottets
uppgifter relaterade 6vriga fragor (for att
sdkerstalla en effektivare beredning av
storre och mer komplexa drenden).
Aterrapportering av dessa drenden skall
ske till styrelsen.

Kreditutskottet skall utses arligen.
Ledamoternai kreditutskottet ar:
Michael Zell, ordférande

Elizabeth Kihlbom

Ann-Catrine Zetterdahl

Kreditutskottet har under 2015
sammantratt nio ganger.

KRAFTVERK PA GOTLAND - PC4

Lindholmen byggde Pielstickmaskiner fér andra dndamal dn sjofart,
som lok och kraftverk. | mitten pd 7o-talet fick kraftverket i Slite pa
Gotland tva Pielstick av generation tre, PC3, och Skultuna utanfor
Visterds fick en. Maskinerna hade vardera 18 cylindrar, varje
cylinder gav 970 hk, 17 460 hk per maskin. Den totala vikten
var 170 ton, styck.

Ndgra dr senare planerade Visby ett bostadsomrade séder om
centrum. Elkapaciteten rdckte inte till den planerade fjérrvirmen.
Pielstick generation fyra blev valet. Visby kommun bestdllde tva

18-cylindriga PC4. Cylinderdiametern var nu 570 mm, slaglidngden

620, varvtalet scdnktes till 400 varv per minut. Tdndtrycket var
127,5 bar. Sammanlagt, effekten hjdes till 1 500 hk per cylinder,
totalt 27 ooo per maskin. Vilket réickte till produktion av 19 mega-
watt el frdn varje motor.

De tvd PC4 byggdes under sommaren 1978. De vigde Gver 200 ton
styck, fraktades i mindre bitar. Sammansatta pd plats monterades
system for att utnyttja virmen fran avgaser, kylvatten och smérjolja
till fjgrrvdrmevattnet.

Med kdrnkraft och ny elkabel till Gotland stannade de bada PCj.

De lir ha sdlts till Indien, utan att ha hdmtats.



Ersattningsutskott
Styrelsen har utsett ett ersattningsutskott.
Ersattningsutskottet fattar beslut gallande
I6ner till medarbetarna, efter forslag fran
verkstédllande direktéren, och bereder for-
slag avseende |6n till verkstéllande direkto-
ren for styrelsens beslut. Utskottet bestar
av ordféranden och vice ordféranden samt
verkstallande direktéren som foredragan-
de. Aterrapportering av ersattningsutskot-
tets arbete sker till styrelsen.

Rérliga ersattningar forekommer ej.

Ersattningsutskottet har haft ett mote
under 2015.

STYRELSENS ARVODEN
Regeringen bestammer arvoden for
styrelseordféranden, ledaméter och supp-
leanter som skall tillampas inom Svenska
Skeppshypotek. Arvoden som tillampas
med verkan fr.o.m. 1 juli 2015 erldggs enligt
foljande:

125000 kr per ar
55000 kr per ar
24 000 kr per ar

Styrelseordférande
Styrelseledamot
Styrelsesuppleant
Ordférande

i kreditutskott
Ledamot

i kreditutskott

25000 kr per ar
15000 kr per ar

INTERN KONTROLL

Svenska Skeppshypotek ar en liten organi-
sation dar varje medarbetare forutsatts
ha god ordning och kontroll 6ver sina
arbetsuppgifter. Verkstallande direktoren
skall ha en god kontroll 6ver den I6pande
verksamheten och samtliga storre beslut
gallande I6pande forvaltningsatgarder
fattas av verkstallande direktoren. Attest-
instruktion halls uppdaterad och faststélls

av verkstallande direktéren som ocksa ser
till att den iakttas.

Samtliga kreditbeslut fattas av styrelsen.

Samtliga erforderliga lanehandlingar
firmatecknas och granskas av tva personer.
Placeringsinnehavet och laneportféljen
rapporteras l6pande till styrelsen.

Lanehandlingari original férvaras i depa
hos bank. Banken rapporterar till Svenska
Skeppshypoteks verkstallande direktor
varje forandring i depan.

Styrelsen beslutar i fragor om upplaning.
Verkstallande direktoren verkstaller sty-
relsens beslut. Upplaningen skall anmélas
vid ndstkommande sammantrade med
styrelsen.

INTERNREVISION

Internrevision genomfors av extern part.

Inriktning och omfattning av revisionen

faststalls av styrelsen arligen.
Rapportering fran granskningen skall ske

till styrelsen.

RISKKONTROLL

Svenska Skeppshypotek har inte en sarskild
funktion for riskkontroll, darfor foreligger
det styrelsen att [6pande uppmarksamma
fragan.

REGELEFTERLEVNAD

Svenska Skeppshypotek har inte en sérskild
funktion for kontroll av regelefterlevnad,
darfor foreligger det styrelsen att I6pande
uppmarksamma fragan.

REVISORER

Regeringen utser arligen Svenska Skepps-

hypoteks revisorer och revisorssuppleanter.

Svenska Skeppshypoteks revisorer deltar
arligen vid minst ett styrelseméte.

Agaren ansvarar for val av revisorer for
foretag med statligt agande. Det praktiska
arbetet med upphandlingen hanteras av
lampligt utskott i foretagets styrelse, i
Svenska Skeppshypoteks fall Kreditut-
skottet. Regeringskansliets representanter
foljer alla stegen i upphandlingsprocessen
fran upphandlingskriterier till urval och
utvardering. Det slutgiltiga beslutet avse-
ende revisorer for Svenska Skeppshypotek
fattas av regeringen arligen.

FORORDNADE REVISORER
Ordinarie:

Harald Jagner

Auktoriserad revisor Deloitte AB.
Revisor i Svenska Skeppshypotek sedan
2007.

Henrik Nilsson

Auktoriserad revisor Deloitte AB.
Revisor i Svenska Skeppshypotek sedan
2012.

Suppleanter:

Patrick Honeth

Auktoriserad revisor Deloitte AB.
Revisor i Svenska Skeppshypotek sedan
2014.

Elisabeth Sundborg Werneman
Auktoriserad revisor Deloitte AB.
Revisor i Svenska Skeppshypotek sedan

2014.

S.E.MZT PIELSTICK enGINES PC4 - 570 TYPE CROSS SECTION
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Svenska Skeppshypotek redovisar sitt hallbarhetsarbete
for kalenderaret 2015. Redovisningen omfattar Svenska
Skeppshypoteks verksamhet som skots av dtta personer
inklusive den I6pande administrationen av sjofartsstodet
enligt avtal med Trafikverket.

Svenska Skeppshypoteks bedémning ar att Hallbar-
hetsredovisningen 2015 uppfyller de krav som stélls pa en
tillamplighetsniva "Core” i enlighet med Global Reporting
Initiative (GRI) Sustainabilty Reporting Guidelines, version
4.0. Valda indikatorer redovisas i GRI-index pa sidorna
36-38. Hallbarhetsredovisningen for 2015 &r 6versiktligt
granskad av Deloitte AB.

HALLBARHETSREDOVISNINGENS OMFATTNING
OCH AVGRANSNING

Hallbarhetsredovisningens syfte ar att mata, beskriva
och ta ansvar gentemot vara intressenter, bade inom och
utanfér Svenska Skeppshypotek, for vad vi har uppnatti
vart arbete mot en hallbar utveckling. Innehallet i hallbar-
hetsredovisningen har utformats med utgangspunkt fran
vart uppdrag och vara huvudintressenter. Avgrénsning
har skett till sddana enheter som Svenska Skeppshypotek
beddms ha kontroll Gver eller betydande inflytande 6ver
genom de relationer Svenska Skeppshypotek har. Med
kontroll avses méjligheten att styra foretagets finansiella
och operativa policyer, i syfte att dra fordel av dess akti-
viteter. Med betydande inflytande avses méjligheten att
deltaien enhets finansiella och operativa policybeslut,
men inte styra dessa policyer. Principen for avgréns-
ningen utgors av olika relationer som innebar olika grader
av tillgdnglighet till information och dérigenom olika
mojlighet att paverka. Att avgdra hur vésentlig en viss
enhet ar beror pa i vilken omfattning enheten paverkar
hallbar utveckling.

Svenska Skeppshypoteks hallbarhetsredovisning for
ar 2015 omfattar Svenska Skeppshypotek. Nagra dotter-
bolag eller intressebolag som kontrolleras finns ej och har
ej heller funnits historiskt. Dock sker var huvudsakliga
paverkan pa hallbar utvecklig utanfér bolaget granser.
Som kreditgivare har Svenska Skeppshypotek, i varierande
grad, inflytande Gver storre avgransade projekt (inves-
tering i fartyg) som Svenska Skeppshypotek finansierar.
Krediter jamstalls med investeringsbeslut, vid investe-
ringsbeslut diskuteras och analyseras sociala och miljo-
massiga risker.

Svenska Skeppshypotek har ett lagstiftat uppdrag som
medger finansiering av rederiverksamhet med svenskt
inflytande eller intresse. En viktig del av uppdraget &r att
verka for en fornyelse av svenska fartygsflottan. Genom
att se till att svenska rederier far tillgang till finansiering
till konkurrenskraftiga villkor starker Svenska Skepps-
hypotek svensk sjofarts konkurrenskraft och bidrar till
arbetstillfallen i Sverige. Samtidigt leder férnyelsen av

flottan till positiva sakerhets- och miljéeffekter pa sikt.

Uppdraget utgor darfor en viktig plattform for hur Svenska
Skeppshypotek bedriver sitt miljomassiga och sociala ansvarsta-
gande. Rollen som kreditgivare innebar ocksd mojlighet att indirekt
paverka och ta stéllning i en rad etiska, miljomassiga och sociala
fragor. Detta sker i kreditbeslut, i dialog med kunder samt i engage-
mang inom svenskt sjéfartsnaring.

Svenska Skeppshypotek redovisar styrning och hantering av sociala
och miljémassiga risker vid utlaning i denna hallbarhetsredovisning.
Redovisningsprinciper avseende enskilda indikatorer framgar i sam-
band med redovisning av respektive indikator.

Som kreditgivare finns tydliga riktlinjer for hur affarssekretess
skall hanteras vilket begrénsar Svenska Skeppshypoteks méjligheter
att redovisa information om enskilda afférer. Vidare ar det en det en
viktig del i Svenska Skeppshypoteks arbete inom etik att inte réja
affarssekretess.

For den som 6nskar ytterligare information om hallbarhetsarbetet,
kontakta Svenska Skeppshypoteks VD.

VASENTLIGA HALLBARHETSASPEKTER

Vasentliga hallbarhetsaspekter visar Svenska Skeppshypoteks
betydande ekonomiska, miljdméssiga och sociala paverkan samt
de 6vriga omraden som kan paverka identifierade intressenters
beddmningar och beslut. Identifiering, val av och krav pa vasentliga
hallbarhetsaspekter sker utifran den dialog som férs med bolagets
intressenter.

Direkt paverkan &r social och miljoméssig paverkan som uppstar
inom Svenska Skeppshypotek. Sett till verksamhetens storlek och
omfattning &r den direkta paverkan begréansad. Indirekt paverkan
ar sadan som uppstar utanfoér Svenska Skeppshypotek i de verksam-
heter Svenska Skeppshypotek finansierar genom Ian mot sékerhet
i fartyg.

Risker:
Anti-korruption
Risk for korruption uppstar i samband med utldningen (indirekt
paverkan). Styrningen av anti-korruptionsarbetet samt redovisning
av relevanta indikatorer sker under aspekten "Anti-korruption”.

| Svenska Skeppshypoteks Etik- och hallbarhetspolicy uttrycks
vdrderingar som jamstalldhet och respekt som ledande principer
bdde ivart personalarbete och i vara kundkontakter.

Miljo, manskliga rattigheter och arbetsvillkor

Risk fér negativ miljopaverkan och social paverkan uppstar i sam-
band med utlaning (indirekt paverkan); pa och fran de fartyg och
rederier som Svenska Skeppshypotek finansierar. Styrningen av hall-
barhetsrisker sker i samband med att krediter beviljas av styrelsen d&
dessa aspekter analyseras och utgor en del av bedémningen. Redo-
visning av relevanta indikatorer sker under aspekten “Investeringar”.

Lag- och regelefterlevnad
Verksamheten omfattas av ett flertal lagar och regelverk inom det
finansiella omradet. Risk finns for béter eller monetéra sanktio-



ner om utldning sker i strid mot dessa lagar och regelverk (direkt
paverkan). Styrningen sker i samband med att krediter beviljas och
redovisning av relevanta indikatorer sker under aspekten “Regel-
efterlevnad”.

Lopande hallbarhetsarbete
Svenska Skeppshypoteks arbete med de vasentliga hallbarhets-
fragor som identifierats utgar fran att:
e se till att det finns tillgang pa krediter fér goda fartygs-
investeringar;
e verka for positiva miljoeffekter genom en fornyelse
av svensk fartygsflotta;
e verka for en ansvarsfull kreditgivning;
e stodja initiativ och konkurrensneutral reglering
for minskade utslapp och 6kad sakerhet.

Svenska Skeppshypotek strukturerar sitt hallbarhetsarbete for
identifierade vasentliga hallbarhetsfragor kring tre metoder; vélja
bort, paverka och valja ut. "Valja bort” innebar att Svenska Skepps-
hypotek har formulerat etiska och miljémassiga kriterier som maste
uppfyllas for att en kredit skall godkannas. Uppfylls inte dessa
kriterier godkénns inte krediten. "Paverka” anvands dar etiska och
miljdmassiga aspekterna &r en del av branschens satt att fungera
och framst foremal for lagstiftning. | de fallen s6ker Svenska Skepps-
hypotek aktivt att pdverka genom att patala, stélla fragor och dar
det &r mojligt stalla krav for en positiv utveckling. “Valja ut” innebéar
att Svenska Skeppshypotek prioriterar krediter till verksamhet som
framjar miljomassiga och sociala aspekter. Genom dessa arbets-
metoder vill Svenska Skeppshypotek successivt utveckla arbetet
med de vasentliga hallbarhetsfragor som identifierats.

Saledes hanteras ovan hallbarhetsfragor vid all kreditgivning
dar de ingar som en integrerad del nar beslut om krediter fattas.

En bedémning av dessa kan jamstéllas med en bedomning av den
eventuella kreditrisk de kan resultera i.

Intressenter

Svenska Skeppshypotek for en [6pande dialog med sina intressen-
ter. De synpunkter och férvantningar som framkommit anvénds for
att utvardera och planera arbetet med hallbarhetsfragor. Vissa av
de dialoger som genomférts har utgjort en del i forberedandet av
hallbarhetsredovisningen.

Svenska Skeppshypoteks framsta intressenter &r bland andra,
genom det offentliga uppdraget samhallet i vid bemarkelse,
kunderna (svenskanknutna rederier), leverantérer pa bank- och
obligationsmarknaden, intresseorganisationer inom sjofartsklustret
samt vara medarbetare. Svenska Skeppshypoteks nyckelintressenter
identifieras av foretagsledningen i dialog med styrelsen.

Genom att trygga langsiktig finansiering for sjéfarten bidrar
Svenska Skeppshypotek till samhéllsekonomin och utvecklingen av
en oberoende transportkapacitet i Sverige. Svenska Skeppshypoteks
ataganden mot samhallet handlar darfér om att medverka till att
Sverige ar en fungerande sj6fartsnation.

Intressent Dialog

Svenska staten Agarpolicy

Enskilda mé&ten
Styrelserepresentation
Rederier Enskilda mé&ten
Lopande dialog
Styrelserepresentation
Kreditgivare Lopande dialog
Medarbetare Medarbetarsamtal
Investerare Lopande dialog
Enskilda moten

Lopande dialog

Branschorganisation

Ataganden gentemot vara kunder

Genom redarnas foretradare ar vara kunder represente-

rade i Svenska Skeppshypoteks styrelse. Darigenom har

Svenska Skeppshypotek dven en naturlig dialog med sina
ndrmaste intressenter, befintliga och potentiella kunder.

Vikten av att fortsatta fullgora det lagstiftade upp-
draget, att finansiera rederiverksamhet 6ver tiden och
oavsett konjunkturlage, &r det som huvudsakligen lyfts
fram av dessa intressenter.

Svenska Skeppshypoteks ldntagare har ett begrénsat
solidariskt ansvar for Svenska Skeppshypoteks skulder
vilket stéller krav pa att finansiering skall ske till goda
fartygsinvesteringar. Det avser saval ekonomiska perspek-
tivsom uppfyllelse av kvalitetskrav dér energieffektivare
framdrift och miljokrav ar en del.

Vara leverantorer

Ett ndra samarbete med affarsbankerna &r av stor bety-
delse for att finansiering av svensk sjéfart skall fungera.
Under 2015 har Svenska Skeppshypotek underhallit
kontakterna med aktorer pa kreditmarknaden. Arbetet
med att utveckla kommunikationen gentemot bade
obligations- och bankmarknaden fortsatter. Det inklu-
derar en mer aktiv dialog med kapitalmarknaden avse-
ende hallbarhetsfragor. | Svenska Skeppshypoteks dialog
med intressenter framkommer att det satt som Svenska
Skeppshypotek redovisar sina hallbarhetsfragor uppfyller
de krav pd information och transparens som efterfragas
inom detta omrade.

Svenska Skeppshypoteks leverantérskedja bestar
framst av banker och kreditmarknadsbolag (som leve-
rantorer av kapital for utlaning), IT-leverantdrer samt
konsulter och radgivningstjénster.
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GRIINDEX
Svenska Skeppshypotek redovisar i enlighet med Global Re-

som anses relevanta for verksamheten och med utgangspunkt

2

porting Initiative (GRI G4) och frén "GRI G4 Sector Disclosures—  fran att rapporteringen sker pa niva “core”.
Financial Services”. Redovisningen innehaller de GRI indikatorer
Indikator Indikatorns innehall Sida Kommentar
STRATEGI OCH ANALYS
G4-1 Uttalande fran organisationens hdgsta beslutsfattare om 5
relevansen av hallbar utveckling for organisationen och dess
strategi.
ORGANISATIONENS PROFIL
G4-3 Organisationens namn. 10
Gh-4 De viktigaste varumarkena, produkterna och/eller tjansterna. 4
G4-5 Lokalisering av organisationens huvudkontor. 4
G4-6 Antal lander som organisationen har verksamhet i och namn 4
pa de lander dér organisationen antingen av betydande verk-
samheter i eller sarskild relevanta for de hallbarhetsfrdgor som
tacks av hallbarhetsredovisningen.
G&4-7 Agarstruktur och féretagsform. 4
G4-8 Marknader som organisationen ar verksam pa. 4
G4-9 Organisationens storlek. 9
G4-10 Medarbetardata, fordelat pa anstallningsavtal och fordelning Ej mojligt att rapportera med han-
kvinnor/man. syn till personalstyrkans storlek
och medarbetarnas integritet.
G4-11 Procent av den totala arbetsstyrkan som har kollektivavtal. Ej mojligt att rapportera med han-
syn till personalstyrkans storlek
och medarbetarnas integritet.
G4-12 Organisationens leverantorskedja. 35
G4-13 Vasentliga forandringar under redovisningsperioden betraf- Inga vasentliga forandringar har
fande organisationens storlek, struktur, agande eller leveran- skett under 2015
torskedja.
G4-14 Beskriv om och hur organisationen Foljer ej forsiktighetsprincipen
foljer forsiktighetsprincipen. sa som den definieras enligt FN:s
Rio-deklaration fran 1992. Dock
finns interna policyer, exempelvis
Etik- och hallbarhetspolicy, dar
ESG-fragor hanteras. Fragorna
hanteras dven i samband med
kreditgivning som beskrivs under
“Lopande hallbarhetsarbete”.
G4-15 Lista externa regelverk, standarder, principer som organisatio- 10, 14, 16 Formellt enbart regelverk och

nen omfattas av/stodjer.

direktivinom det finansiella omra-
det (vilka framgar av bolagets ars-
redovisning). Med hansyn till verk-
samhetens art och omfattning sa
stods ej formellt standarder eller
principer inom hallbarhetsomra-
det.




Indikator Indikatorns innehall Sida Kommentar
G4-16 Medlemskap i branschorganisationer. Medlem i Sjofartsforum som dri-
ver klustergemensamma maritima
fradgor och agerar arena for méten
och samverkan inom det maritima
klustret. Malet &r en konkurrens-
kraftig maritim naring, god kun-
skap om sjofart och maritim verk-
samhet i samhéllet samt ett starkt
maritimt kluster i samverkan
IDENTIFIERADE VASEI_\_ITLIGA
ASPEKTER OCH AVGRANSNINGAR

G4-17 Enheter som omfattas av Hallbarhetsredovisningen. 34

G4-18 Processen for att definiera innehallet i redovisningen och 34-35
aspekternas avgransning.

G4-19 Lista Over samtliga vasentliga aspekter som identifierats i 34-35
processen.

G4-20 For varje vasentlig aspekt; dess avgransning inom organisa- 34-35
tionen.

G4-21 For varje vasentlig aspekt; dess avgransning utanfor organisa- 34-35
tionen.

G4-22 Effekten av omrédkning av information som getts i tidigare Ingen vasentlig omrakning.
redovisningar samt eventuella orsaker.

G4-23 Signifikanta férandringar frén tidigare redovisningar vad galler Forsta gangen rapportering sker i
omfattning och grénsdragning for aspekterna. enlighet med Gé4.
INTRESSENTER

G4-24 Lista over intressentgrupper som organisationen ar engage- 35
rade i.

G4-25 Utgangspunkt for identifiering och urval av intressenter. 35

G4-26 Organisationens principer for intressentengagemang. 35

G4-27 Nyckelfragor och viktiga @mnen som framkommit genom 35
intressentdialogen och hur organisationen har valt att bemota
dessa.

REDOVISNINGSPROFIL

G4-28 Redovisningsperiod. 34

G4-29 Datum for publicering av senaste redovisningen. 31 mars 2015

G4-30 Redovisningscykel. 34 Arligen senast 30:e april

G4-31 Kontaktperson for fragor angdende redovisningen. 34

G4-32 Redovisningen &r upprattad enligt G4 core. 34

G4-33 Policy och rutiner for extern granskning. | enlighet med statens dgarpolicy

och styrelsens beslut sker extern
granskning av bolagets revisorer
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Indikator Indikatorns innehall Sida Kommentar
BOLAGSSTYRNING
G4-34 Redogorelse for organisationens bolagsstyrning, inklusive 31-33 Hanteringen av ekonomiska,
kommittéer understéllda styrelsen. sociala och miljémassiga beslut
sker i samband med kreditgivning.
Kreditbeslut kan enbart fattas
av styrelsen och ar ej mojliga att
delegera.
ETIK OCH INTEGRITET
G4-56 Beskrivning av organisationens varderingar, principer, stan- 34 Styrelsen har faststallt en Etik-
darder och uppforande i form av en uppforandekod och etiska och hallbarhetspolicy som kom-
policyer. municerats till anstallda.
INVESTERINGAR
G4-DMA Hallbarhetsstyrning — Investeringar. 34
G4-HR1 Andel betydande investeringsbeslut som inkluderar krav Svenska Skeppshypotek jamstaller
gallande manskliga rattigheter. krediter med Investeringsbeslut.
Vid 100 % av kreditbesluten har
risk for manskliga rattigheter
diskuterats. Det finns ingen
formell beslutsform, dock utgor
fragestdliningen en integrerad del
av bedémning av kreditrisk och
kreditbeslut.
ANTI-KORRUPTION
G4-DMA Hallbarhetsstyrning — Antikorruption. 34
G4-503 Procentandel av totala antalet affarsenheter som analyserats 100 %. Svenska Skeppshypotek
avseende risk for korruption. bestar av en enda affarsenhet dar
risken for korruption analyseras
dels nar kreditbeslut fattas och
dels [6pande under den tid kredi-
ten Ioper.
G4-S0O4 Procentandel av de anstallda som genomgatt utbildning Styrelsen har faststallt Etik- och
i organisationens policyer och rutiner avseende motverkan hallbarhetspolicy samt Policy fér
mot korruption. atgdrder mot penningtvétt och
finansiering av terrorism. Ovan
policyer har kommunicerats till
samtliga anstallda. Policyerna har
ej kommunicerats till bolagets
kunder eller leverantorer. 100 %
av de anstéllda har genomgatt
utbildning inom anti-korruption
senaste fem aren. Utbildning har
ej skett av styrelseledaméter.
G4-S05 Atgarder som vidtagits pa grund av korruptionsincidenter. Inga incidenter.
REGELEFTERLEVNAD
G4-DMA Hallbarhetsstyrning — Regelefterlevnad. 34-35
G4-508 Belopp for betydande boter och totalt antal icke-monetéara Inga béter eller andra sanktioner.

sanktioner mot organisationen for brott mot gallande lagar
och bestammelser.




SJOFART; MILJOFRAGOR OCH SOCIALA FRAGOR

I linje med manga andra branscher har svensk sjofartsnaring blivit alltmer medveten om
etik-och miljéfrdgor men manga risker och utmaningar aterstar att hantera. Svenska
Skeppshypotek identifierar ett antal etiska, miljdmassiga och sociala risker som finns
inom néringen och i anslutning till vart uppdrag. Svenska Skeppshypotek kan inte
paverka utvecklingen inom alla dessa omraden men de utgor en viktig utgangspunkt for
den strategiska inriktningen pé hallbarhetsarbetet.

Miljo

Réknat som energianvandning per tonkilometer &r sjéfarten ett miljovanligt alternativ
i jamforelse med andra transportmedel. Men i absoluta tal sldpper sjofarten ut stora
mangder koldioxid, SOx, NOx och partiklar. Regleringen har blivit hardare i vissa mer
kansliga omrédden som t.ex. i Nordsjon, i Ostersjén och i Engelska Kanalen men fort-
farande dominerar tjockolja framfér mer miljévénliga brénslealternativ. Det framsta
skalet till att den billigare tjockoljan anvénds &r att branslekostnaden &r stor dver ett
fartygs livslangd.

Aven om sjofarten historiskt har brottats med manga miljoproblem s ser utveckling-
en betydligt mer positiv ut idag. Det finns flera satt att minska utslappen inom sjofarten;
minska bransleférbrukningen, anvénda renare brénsle, rena utslappen och omstallning
till alternativa branslen. Har &r det framforallt minskad bransleférbrukning genom om-
stéllning till modernare enheter med mer effektiv framdrift som haft storst betydelse.
Utvecklingen inom kvalitetssystem och inom lagstiftningen gar mot hardare krav pa
bransleval och utslappsminskningar framférallt avseende svavel. International Maritime
Organization (IMO) &r en global organisation som driver utvecklingen av lagstiftning
inom sjofarten. Samtidigt stodjer Svenska Skeppshypotek 6kade konkurrensneutrala
miljékrav pd sjofartsnaringen och férsker paverka redare till att ta miljchansyn vid
investering i nya fartyg.

Ett annat omrade berdr fartygsolyckor dér teknik sdsom dubbelskrov reducerar risken
for negativ miljopaverkan fran farlig last. Svenska Skeppshypotek behandlar och foljer
upp enskilda finansieringsarenden i enlighet med sina metoder och policyer fér hallbar-
hetsarbete. Darmed finansierar Svenska Skeppshypotek inte fartyg som inte uppfyller
de hogt stallda krav fran lagstiftning eller kvalitetssystem eller om Svenska Skepps-
hypoteks interna kriterier inte uppfylls. Ett sddant krav ar t.ex. att ett fartyg inte far
vara aldre &n 20 ar om det inte finns sérskilda skal.

Arbetsmiljo och manskliga rattigheter

Svenska Skeppshypotek har dven krav pa sig avseende hansyn till arbetsmiljofragor
och méanskliga rattigheter genom sitt lagstiftade samhallsuppdrag och riktlinjer som
huvudmannen stéller upp genom &garpolicy och dgardirektiv. | styrelsen sitter dven
representanter fran svenska arbetstagarorganisationer.
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over oversiktlig granskning av Svenska Skeppshypotekskassans hallbarhetsredovisning

Till Svenska Skeppshypotekskassan

INLEDNING

Vihar fatti uppdrag av styrelsen i Svenska Skeppshypo-
tekskassan att dversiktligt granska Svenska Skeppshypo-
tekskassan hallbarhetsredovisning for ar 2015. Svenska
Skeppshypotekskassans héllbarhetsredovisning ingar

i den tryckta versionen av detta dokument pa sidorna
34-38 samt VD-ordet pa sidan 5. Féretaget har definierat
hallbarhetsredovisningens omfattning pa sidan 34.

STYRELSENS OCH FORETAGSLEDNINGENS
ANSVAR FOR HALLBARHETSREDOVISNINGEN
Det &r styrelsen och féretagsledningen som har ansvaret
for att upprétta hallbarhetsredovisningen i enlighet med
tillampliga kriterier, vilka framgar pa sidan 34 i hallbar-
hetsredovisningen, och utgors av de delar av Sustainabili-
ty Reporting Guidelines (utgivna av The Global Reporting
Initiative (GRI)) som é&r tillampliga for hallbarhetsredo-
visningen, samt av féretagets egna framtagna redovis-
nings- och berdkningsprinciper. Detta ansvar innefattar
dven deninterna kontroll som bedéms nédvandig for att
upprétta en hallbarhetsredovisning som inte innehaller
vasentliga fel, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
pa fel.

REVISORNS ANSVAR
Vart ansvar ar att uttala en slutsats om hallbarhetsredo-
visningen grundad pa var versiktliga granskning.

Vihar utfort var 6versiktliga granskning i enlighet med
RevR 6 Bestyrkande av hdllbarhetsredovisning utgiven
av FAR. En 6versiktlig granskning bestar av att géra
forfragningar, i forsta hand till personer som &r ansvariga
for upprattandet av hallbarhetsredovisningen, att utféra
analytisk granskning och att vidta andra 6versiktliga

Produktion och grafisk formgivning: Radiator, Goteborg.
Papper omslag/inlaga: Scandia 2000 Natural 300 g/150 g.
Typografi: Gotham och Corbel. Tryck: Inform Cross Media House.

Stort tack till Bernt S&fstrom, Lysekil, Krister Bang och Lennart Bornmalm
pa Lanspumpen Sjofartshistorisk Férening, Géteborg samt ett extra stort

tack till Mats Demker, MéIndal.

Tryckeriet &r svanenmarkt. Papperet &r klorfritt, uppfyller PEFCs regler
for ansvarsfullt skogsbruk och har miljévarudeklarationen Paper-profile.

Bruket ar miljocertifierat enligt ISO 14001.

granskningsatgarder. En 6versiktlig granskning har en annan inrikt-
ning och en betydligt mindre omfattning jamfért med den inriktning
och omfattning som en revision enligt IAASBs standarder for revision
och god revisionssed i 6vrigt har. Revisionsféretaget tillampar [ISQC
1 (International Standard on Quality Control) och har dérmed ett
allsidigt system for kvalitetskontroll vilket innefattar dokumente-
rade riktlinjer och rutiner avseende efterlevnad av yrkesetiska krav,
standarder for yrkesutévningen och tillampliga krav i lagar och andra
forfattningar. De granskningsatgarder som vidtas vid en versiktlig
granskning gor det inte majligt for oss att skaffa oss en sddan saker-
het att vi blir medvetna om alla viktiga omsténdigheter som skulle
kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade
slutsatsen grundad pa en 6versiktlig granskning har dérfér inte den
sakerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Var granskning utgar fran de av styrelsen och féretagsledningen
valda kriterier, som definieras ovan. Vi anser att dessa kriterier ar
lédmpliga for upprattande av hallbarhetsredovisningen.

Vianser att de bevis som vi skaffat under var granskning ar tillrack-
liga och andamalsenliga i syfte att ge oss grund for vart uttalande
nedan.

UTTALANDE

Grundat pa var 6versiktliga granskning har det inte kommit fram
nagra omstandigheter som ger oss anledning att anse att hallbar-
hetsredovisningen inte, i allt vasentligt, ar upprattad i enlighet med
de ovan av styrelsen och féretagsledningen angivna kriterierna.

Goteborg den 8 mars 2016
Henrik Nilsson Harald Jagner
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